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1. Investiéné nastroje, komodity
a trhy

Eurdpska unia

Odporuéenie EK pre systémy uchovavania
regulovanych informacii poda
transparenénej smernice

Zaciatkom oktébra vydala Eurdpska komisia
odporienie pre vytvorenie celoeuropskej
informatne] siete, ktora prepoji jednotlivé
narodné mechanizmy pre uchovavanie
informécii o emitentoch, ktorych cenné papiere
su prijaté k obchodovaniu na regulovanych
trhoch (regulované informécie piad
transparetnej smernicB. Tento systém by mal
fungova’ ako databéza kdtovanych spiosti

z celej EU ad’alej ako medznik odkazujuci na
jednotlivé  narodné  systémy  ukladania
regulovanych informacii.

Tento dokument obsahuje odpoenie a
povinnosti tykajuce sa fungovania jednotlivych
narodnych  systémov  pre  uchovavanie
regulovanych informéacii. Tieto nérodné
systémy mézu, popri informaciach, ktoré su
poskytované povinne, poskytava taktiez
dodatkové informécie . Pristup k nim moze’ by
spoplatneny, avSak spoplatnenie nesmie
zaklad& rozdielne zaobchadzanie s koncovym
uZivaté€om z réznyckélenskych Statov.

Cielom prepojenia narodnych systémov je
umoznt’ 'ahky a bezpmy elektronicky pristup
k relevantnym informacidm tykajucich sa
eurépskych kotovanych spaiwosti,
predovSetkym pre koncovych uZivide -
investorov. Konkrétne pravidla pre sie
narodnych mechanizmov uchovavania

! Smernica 2004/109/ES o harmonizécii poziadaviek
na prieffadnos tykajica sa informacii o emitentoch,
ktorych cenné papiere su prijaté k obchodovaniu na
regulovanom trhu (,Transparé&ma smernica").

regulovanych informacii ma vypracav€ESR
do septembra 2010.

Dokument je
http://europa.eu/rapid

dostupny tu:

Eur6psky rezim MiFID nadobudol Géinnost’

Dna 1. novembra 2007 nadobudl&irinos’
smernica o trhoch fingnych nastrojov
(MiFID)? nahradzujica smernicu o invéstjch
sluzbach (ISD} MIFID predstavuje Kicovi
s&ag” Akeéného planu  finaknych sluzieb
Eur6pskej komisie. Medzi pozitivne ciaky
MiFIDu patri predovsetkym zvySenie flexibility
passportovania, zvySenie konkurencie na poli
poskytovania investnych sluzieb a
skvalithiovanie ponukanych sluzieb, zniZzovanie
ich  cien, znizovanie ceny kapitalu
a v neposlednej rade rozSirenie ponuky novych
investinych sluzieb.

Mala by tiez prinies vySSi stupg ochrany
investorov a ich investicii, ktoré by malitbgd
teraz zhodné vo v3etkycBlenskych Statoch.
Medzi konkrétne povinnosti investiych firiem
patri napr. Uprava tzv. ponuk, hodnotenie
vhodnosti a adekvatnosti daného inwestho
nastroja asluzby pre konkrétneho zékaznika
alebo nastavenie odbornych predpokladov pre
zamestnancov os6b, ktoré poskytuju investi
sluzby?

|  napriek posunu pbévodného terminu
transpozicie smernice na 31. januar 2007
(pbvodne 30. aprila 2006) a termingininosti
tejto smernice na 1. oktéber 2007, nie je tato
smernica implementovanad vo  vSetkych
¢lenskych  Statoch  (napr. GR). Toto
komplikuje moznog volného cezhratného
poskytovania investnych sluzieb.

V tejto suvislosti publikoval CESR niekko
dokumentov (napr. odpcatenie k passportu
a oneskorenej transpozicie MiFID) a zahdjil
pInt prevadzku webovského portalu, na ktorom
sU umiestnené databazy vyZadované MiFID

(napr. zoznam regulovanych trhov,
2 Smernica 2004/39/ES o trhoch firtagich
nastrojov (Markets in Financial Instruments

Directive, ,MiFID").

% Smernica¢. 93/22/ES o investhych sluzbéch
(Investment Services Directive).

* Blizsie vid bulletin BBH ,MIFID a novela

zakona o podnikani na kapitdlovom trhu

dostupny navww.bbh.cz
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obchodnikov, ktori vykonavaju systematickd
internalizaciu alebo mnohostranny obchodny
systém).

DalSie informacie mozno nédjsia webe CESR
www.cesr.eua databazy k MiFID su dostupné
tu: mifiddatabase.cesr.eu

Aktualizacie stanoviska CESR k otazkam
prospektu

V decembri CESR vydal doplnena verziu
dokumentov — otazky a odpovede l'atiom
prospektu verejne ponukaného cenného papiera.
Doplnené su napriklad otazky Iladom
vynimky z povinnosti  zverejdi  prospekt,
predbeznej finatmej informacie v pripadoch,
kde emitent uz zverejnil takato informéciu
v predchadzajucom  prospekte,  vyjasnenie
pojmov kapitalizacie a bezdlZnosti pouzivanych
v nariadeni, stupe zverejnenia informacii
v pripade, k& do prospektu nemozno zahtnu
kone&nu cenu ponuky a celkovy pet cennych
papierov afalSie.

Dokument je pristupny tuvww.cesr.eu

Informacie o jazykovych poZiadavkach
jednotlivych €lenskych Statov k prospektu

CESR v decembri publikoval
jazykovych poZiadavkach jednotlivych
¢lenskych Statov na prospekt o cennych
papieroch v pripade, kedy sa o prijatie na
obchodovanie na regulovanom trhu Ziada v
jednom alebo viacerychtlenskych Statoch,

okrem domovskéhd&lenského Statu.

informéacie o

Dokument je dostupny tuwww.cesr.eu

Ceska republika

UpozornenieCNB na zmeny suvisiace s
novelou devizového zakona

CNB spola@ne s MF pripravila novelu zakona
¢. 219/1995 Sb., devizového zakona, v zneni
neskorSich predpisov délej len ,DZ").
Dovodom k priprave novely DZ je
predovSetkym smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2005/60/ES o predchadzani zneuZitia
finanéného systému na pranie eei a
financovanie terorizmu, ktoré kladie nové
poZiadavky nalenské Staty v oblasti boja proti
praniu Spinavych p®@mzi a financovanie

terorizmu. Novela tieZ implementuje smernicu
¢. 2004/39/ES o trhoch s fin&mymi nastrojmi
(MIFID). Nadobudnutie &nnosti novely DZ sa
predpoklada do konca prvého polroka 2008. Za
najdélezitejSie zmeny zavadzané novelou DZ
moZno povazovanasledujuce:
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» V8etky zostavajuce i budldce subjekty
podliehajuce regulacii DZ budd povinné
preukadzd, Ze osoby, ktoré riadia ich

podnikanie, alebo ktoré su tzv. sk&tgmi
majite’'mi v zmysle ¢l. 3 bod 6. smernice
2005/60/ES, su osoby spbésobilé a riadne (t..
bezdhonné a dostdtwe kvalifikované pre
vykon zmenéarenske&jnnosti).

» Fyzické i pravnické osoby, vykonavajuce
nakup ¢i predaj cudzej meny v hotovosti,
budd v buddcnosti tat@innog’ vykonava

len na zaklade registracie 0dCNB.
Zmenéarenska cinnog’ bude wvyata z
pdsobnosti  zakona¢. 455/1991 Sb., o
zivnostenskom podnikani, v zneni neskorsSich

predpisov.

Devizové licencie k  bezhotovostnym
obchodom s cudzou menou budd fmd
nového znenia novely oprdava len k
vykonavaniu alebo sprostredkovaniu
spotovych bezhotovostnych obchodov s
cudzou menou. Menové finamé derivaty,
ako i obchody realizované zadlom ziskania
kurzového rozdielu budd mbc by
vykondvané iba na zaklade povolenia v
zmysle Specidlnych pravnych predpisov
(povolenie obchodnika s cennymi papiermi).
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Osoby s devizovou licenciou na poskytovanie
penaznych sluzieb budd povinné twimnog’
vykonava' len prostrednictvom osob, ktoré
absolvovali Skolenie zamerané na
rozpoznavanie falodnychii pozmenenych
penaznych prostriedkov vykonavan€NB
alebo osobotiou k tomu poverenou.

VSetky vy3Sie uvedené subjekty budu mhoc
¢innosti registrovanéi licencované pokh

DZ vykonava len v prevadzkdiach, ktoré
boli dopredu zaevidovar@\B.

Dokument je dostupny tinttp://www.cnb.cz

Nové pravidld UNIVYC

Po schvaleniCNB platia od septembra 2007
nové pravidld UNIVYC pre &g vo
vyrovnacom systéme, prava a povinnosti



Gcastnikov vyrovnacieho systému, podmienky a
postup pri vyporiadani burzovych a mimo
burzovych obchodov a transakcii a stvisiacich
¢innosti. Zmeny oproti minulym pravidlam sa
tykaju zjednotenia pojmov s pravidlami Burzy
cennych papierov Praha, 4a.s.Pravidla
UNIVYC sU dostupné tuvww.univyc.cz

Nové pravidla zW&tovania  obchodov
uzatvorenych na Energetickej burze Praha
anové znenie Burzovych  predpisov

Energetickej burzy Praha

Na konci novembra Energetickd burza Praha
schvélila  udpravu  mnozstva  burzovych
predpisov. Zmeny sa dotkli Pravidiel
obchodovania. Burzovych pravidiel, Burzového
poriadku a Sadzobnika poplatkov.
Novelizované boli aj Pravidla #tovania
obchodov na Energetickej burze Praha.

Aktualne  znenie  Burzovych  pravidiel,
Burzového poriadku a Sadzobnika poplatkov
Energetickej burzy Praha, najdete tu:

WWW.pXe.Cz

Slovenska republika
Nadobudnutie innosti rezimu MiFID

V marci tohto roku schvalila Narodna rada
Slovenskej republiky zakor. 209/2007 Z.2,
ktorym sa do slovenského pravneho poriadku
transponovala eurdpska smernica
o0 transparentnosti spolu so smernicou MiFID.

Casti novely, tykajice sa smernice o
transparentnosti, nadobudli¢cianog’ 1. maja
2007, zatii ¢o &@innog¥  ustanoveni
implementujacich ~ smernicu  MiFID  bola
stanovena na 1. november 2007.

Ustanovenia zakona, ktoré implementovali
smernicu MiFID, upravujicu predovSetkym
pravny ramec regulacie pre firame trhy,
podporujice integraciu trhu a cezhiad
poskytovanie investnych sluZieb a vd@jSich

®> Uplne znenie pravidiel Burzy cennych papierov
Praha je dostupné @CPP.

® zakong. 209/2007 Z.z., ktorym sa meni a diap
zakon ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investénych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsSich predpisov a o
zmene a doplneni niektorych zakonov.

sluzieb, ruSi technické a pravne obmedzenie
tykajuce sa pristupu na regulované trhy. Za

zmienku stoji aj ustanovenie povinnosti
emitenta vypracovava U(ctovnu zavierku
v sulade s medzinarodnymi  ¢tdvnymi

Standardmi IFRS namiesto ddsipouZivanej
narodnej legislativy.

K 1. novembru tohto roku nadobudl@iinos’
ustanovenie novely, ktorym sa riadi spbésob
vedenia gtov majitdov  centralnym
depozitarom cennych papierov.

Sprostredkovatelia investiych sluzieb, ktori
nemali do 1. novembra 2007
sprostredkovatskua ¢innog’ zapisanu

v obchodnom registri, boli v zmysle tejto
novely povinni takyto navrh na zapis svojich
sprostredkovatiskych cinnosti podéd do 1.
decembra 2007 a nasledne do 10 dni od
nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia sudu
o vykonani zapisu do obchodného registra
predloZzi’ predmetny vypis z obchodného
registra NBS. Ostatnym sprostredkovate,
ktori vo vySSie uvedenej lehote predmetny
navrh podd nestihli, povolenie na vykon
¢innosti sprostredkovaita investénych sluzieb
zanika.

PrijatA novela predstavuje z&sadnd zmenu
celého mnoZstva predpisov upravujucich oblas
financného trhu, preto sa zakonodarca rozhodol
v zdkone stanovirbzne prechodné obdobia, v
priebehu ktorych maja subjekty, ktorych sa
tieto zmeny dotknd,éas prispdsolsi svoju
¢innog’ novej pravnej Uprave.

Uvedeny zakon je
jaspi.justice.gov.sk

dostupny tu:

Vldda SR schvdélila navrh nového zakona
o komoditnej burze’

ZaCiatkom novembra  schvdlila vlada
Slovenskej republiky navrh nového zékona
o komoditnej burze, ktorym sa ma nahradi
dosid platny zakon¢. 229/1992 ZB, prijaty
eSte v casoch, ké& sa burzové obchody s
tovarom na Slovensku len rozbiehali.

" Navrh zékona o komoditnej burze a o doplneni
zakona Narodnej rady Slovenskej republiky
¢.145/1995 Z.z. o spravnych poplatkoch v zneni
neskorsich predpisov.

8 zakon ¢. 229/1992 Zb. o komoditnych burzéch,

v zneni neskorsich predpisov.

Stranad
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Meni sa spbsob zriadenia komoditnej burzy,

ktordA sa dosia zriadovala zdkonom.
Navrhovand pravna Uprava vyZaduje, aby
komoditna burza vznikala ako akciova

spol@&nogy’ pod'a podmienok stanovenych
navrhovanym zakonom a v sulade
s ustanoveniami  Obchodného zakonnika o
akciovych spolsnostiach. K zaloZeniu
komoditnej burzy bez verejnej ponuky akcii
bude potrebnych najmenej tp&akladatéov.
Komoditna burza bude mbicvydava len
zaknihované akcie na meno.

Pre vznik acinnog’ burzy je nutné ziska
povolenie Ministerstva hospodarstva
Slovenskej republiky. Navrh zakonagi@a so
Styrmi  orgdnmi komoditnej burzy: valnym
zhromazdenim, burzovou komorou, dozornou
radou a generalnym sekretarom.

V sitasnej dobe pdsobi na Slovensku jedina
funkéna komoditna burza a to Komoditna burza
Bratislava. Poth prechadzajucich ustanoveni
navrhu zékona sa tato burza bude mntusie
priebehu 12 mesiacov transformévana
akciovl spolénog’ a do 36 mesiacov zvySi
zakladné imanie na 35 mil. Sk. Navrhovany

v

zakon méa nadobudiicinnog’ 1. marca 2008.

Navrh zakona
www.rokovania.sk

je dostupny tu:

Navrh opatrenia NBS o predkladani vykazov
pre burzu cennych papierov a centralneho
depozitara cennych papiero?

Toto opatrenie uklada burze poskytovidBS
podrobné informacie o vyvoji obchodovania
s prislusnym finadfnym nastrojom, o vyvoji
kurzu prislusného cenného papiera zditér
casové obdobie alebo aktivitu jednotlivych
Gcastnikov  trhu v suvislosti s konkrétnym
finanénym nastrojom.

Na zéklade informacii ziskanych z vykazov od
centralneho depozitara cennych papierov bude
NBS kontrolovd plnenie informanych
povinnosti emitentov @’alSich os6b napr. pri
povinnych ponukach na prevzatie.

° § 154 a nasl. zakona 513/1991 Z.z. Obchodného
zakonnika, v zneni neskorSich pravnych predpisov.
10 Navrh opatrenia Narodnej banky Slovenska
o predkladani vykazov burzou cennych papierov
a centrdlnym depozitarom cennych papierov
na tely dol’adu nad finatnym trhom.

Navrh opatreni je dostupny twww.nbs.sk

Stranab

Nova UOprava tovnych zavierok pre
obchodnikov s cennymi papiermi

Navrh opatredf upravuje @tovanie a
zostavovanie &ovnych zavierok nebankovych
obchodnikov s cennymi  papiermi,  ktori
nepripravuju dtovné  zavierky  pokh
$tandardov IFR%

V sasnosti sa tito obchodnici pri zostavovani
Gctovnych  zavierok riadia  opatreniami
Ministerstva financii Slovenskej republiRy
Tieto opatrenia vSak rieSia zostavovanie
Gctovnych zavierok a diovné postupy najméa
z Wadiska bank, ktoré sa ale od roku 2006
riadia Standardmi IFRS. VySSie uvedené normy
su preto pre obchodnikov s cennymi papiermi,

1 Navrh opatrenia Ministerstva financii Slovenskej
republiky, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oztavani poloziek &ovnej
zavierky, o obsahovom vymedzeni tychto poloziek
arozsahu udajov &enych z dtovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovegiovej osnove a postupoch
Uc¢tovania pre obchodnikov s cennymi papiermi.

12§ 17a ods. 3 zakora431/2002 Z.z o dtovnictve,

v zneni neskorSich predpisov.

13 Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej
republiky z 13. novembra 2002 20 359/2002-92,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o postupoch
Gtovania a ramcovej diovej osnove pre banky,
pobaky zahrantnych bank, Na&rodni banku
Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov

Pravne aktuality — Fing&ny trh

s cennymi  papiermi, pobky zahraninych
obchodnikov s cennymi papiermi, Gatan fond
investicii, spravcovské spdioosti, pobdky

zahranknych spravcovskych spainosti a podielové
fondy v zneni neskorSich opatreni, a opatrenie
Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 16.
marca 2005 & MF/5292/2005-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a ¢prani
poloziek @&tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni
tychto poloziek arozsahu ddajov ¢enych

z tovnej zavierky na zverejnenie pre figag
institdcie, ktoré nevykonavaju pdwvaciu ¢innos’

a zaigovaciu ¢innog’, pre Fond ochrany vkladov a
Garargny fond investicii a ktorym sa meni a digp
opatrenie Ministerstva financii Slovenskej repuplik
z 13. novembra 2002 20 359/2002-92, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o postupoché¢tavania
aradmcovej &tovej osnove pre banky, podiy
zahranénych bank, Narodna banku Slovenska, Fond
ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi,
pobaky zahraninych obchodnikov s cennymi
papiermi, Garatny fond investicii, spravcovské
spolainosti, pobgky zahraninych spravcovskych
spolainosti a podielové fondy v zneni neskorSich
opatreni.



ktori nie sU bankami, v istych Béddoch
zastarané a nezbdmhuju Specifika ichtinnosti.

Znenie uvedeného névrhu je dostupné tu:
www.finance.gov.sk

Burza cennych papierov v Bratislave vydala
noveé burzové pravidla

Dna 4. januara 2008 vydala Burza cennych
papierov v Bratislave (,BCPB") nové burzovée
pravidla, ktoré nadobudajianos’ 5. januara
2008. Zmena burzovych pravidiel bola
vyvolana najma v doésledku novych pravidiel,
ktoré zavadza rezim MiFID.

Znenie novych burzovych pravidiel je dostupné
tu: www.bsse.sk

Navrh opatrenia Narodnej banky Slovenska,
ktorym sa stanovuju rovnocenné poziadavky
pre emitentov so sidlom v Statoch mimo EU,
ktorych  cenné papiere si0  prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu

Dna 31. decembra bol k pripomienkovému
konaniu predloZzeny névrh opatrenia, ktorého
cielom je zabezpgenie plnej implementacie
prislusnych eurépskych predpisbv (najma
transparetné smernice) do narodnej Upravy
ohfadom rovnocennych poziadaviek pre
emitentov so sidlom v Statoch mimo Eurdpskej
anie.

Pod’a navrhovaného opatrenia a eurépskej
legislativy by sa mali na emitentov z tretich
Statov  aplikovd rovnocenné poZiadavky
v pripade, kedy sa pba vSeobecnych pravidiel
uverefiovania informacii platnych v tretich
Statoch  poskytuje uZivdem prelfadné

a celkovo rovnocenné hodnotenie situacie
emitenta, ktoré im umabje prija& obdobné
rozhodnutia, ako keby sa tieto informacie
dozvedeli v sulade s transpateau smernicou.

Text ndvrhu opatreni ngjdete tu:
www.nbs.sk

4 Smernica Komisie 2007/14/ES z 8.marca 2007,
ktorou sa  stanovuji  podrobné  pravidla
implementdcie  witych  ustanoveni  smernice

2004/109/ES o harmonizacii poziadaviek na
transparentna’s v sUvislosti s informaciami

o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté k
obchodovaniu na regulovanom trhu (tzv.
Transparetna smernica).

2. Kolektivne investovanie

Stranab

Eurdpska unia
Konzultacie k novej smernici UCITS

V polovici oktébra 2007 bol publikovany
konzulta&ny dokument CESRu tykajuci sa
Kracovych informécii pre investorov (Key
Investor Information, KIl), ktory m& nahradi
slitasny skrateny prospekt pri Standardnych
fondoch kolektivneho investovania (UCITS).
Konzultatny dokument obsahuje odpdanie
ohradom formy a obsahu Kll. Rozsah KIl je
navrhnuty na max. 2 strany textu s vynimkou
pripadu, kedy je nutné ¢&itd skut@nog’
podrobnejSie vysvetli

Prva strana Kll by mala obsahdvaakladné
informécie o investicii, ako napriklad:

» nazov fondu, meno manazéra,

* ciele a investiné stratégie,

« faktory ovplywviujace vynosy a rizika stréat,
* vykonnos fondu v minulosti,

» zoznam poplatkov a nékladov.

Druhd strana ma obsahdva praktické
informacie, napr. akym spbésobom je mozZné
cenny papier fondu kolektivneho investovania
kapit' a predd, kde m6ze investor ziskd’alSie
informécie apod. CESR preferuje poskytovanie
relevantnych informéacii v jednom dokumente.
K jednotlivym typom informacii uvadzanych
v KlI uvddza  konzultény  dokument
podrobnejSie vysvetlenie (najma inveést
ciele, stratégie arizika)Dalej je diskutovana
mozno$ vytvorenia syntetickych indikatorov
pre hodnotenie ¥ahu rizika a spdsob ich
prezentacie (slovna igrafickd). Lehota pre
zasielanie pripomienok koéh 17. decembra
2007.

Pravne aktuality — Fing&ny trh

Dokument je dostupny twww.cesr.eu

Ceska republika
n/a
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Navrh opatrenia NBS o predkladani
vykazov spravcovskymi spolénosami a
depozitarom podielovych fondov

PredloZeny navrh opatrefiana za cié ziska
pre NBS data potrebné pre vykon tlatlu na
financnom trhu, ako aj pre Statistické potreby
Eurdpskej centralnej banky.

NovA UOprava odstimje nepreliadnos

a duplicitu z fiadiska povinnosti spravcovskych
spola@nosti vykazové udaje potla dosid
plathnych opatreni NB'$ pre pripad, Zze
spravcovska spotmos’” méa tieZz povolenie
Kk poskytovaniu investnych sluziel®®.
Navrhovanym opatrenim sa rusi opatrenie NBS
¢. 14/2006.

Navrh opatreni je dostupny twww.nbs.sk

Nova Uprava &tovnych zavierok pre fondy

Navrhovanym opatrenithsa upravuju &ovné
zavierky, ramcova diovna zavierka a diovné
postupy pre vSetky druhy fondov kolektivheho
investovania.

5 Navrh opatrenia Narodnej banky Slovenska
o predkladani vykazov spravcovskymi
spolginog’ami za spolénos’ a zanou spravované
podielové fondy a depozitarmi podielovych fondov
na tely dol’adu nad finatnym trhom.

1 Opatrenie  Narodnej banky  Slovenska
z 20. decembra 2006¢. 14/2006 o predkladani
vykazov  spravcovskymi  spalnogami  za

spolainos’ a zanou spravované podielové fondy,
depozitarmi podielovych fondov, burzou cennych
papierov  acentrdlnym depozitarom cennych
papierov na &ely doHadu nad finaétnym trhom

a na Statistickédagely.

" Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo
16. januara 200%. 2/2007 o predkladani vykazov,
hlaseni a inych sprav bankami, p¢kami
zahrantnych bank, obchodnikmi s cennymi
papiermi a pobtkami zahraninych obchodnikov
s cennymi papiermi na c¢aly doladu nad
financnym trhom a na Statistick&ely.

18 § 3 ods. 3 zakon& 594/2003 Z.z. o kolektivnom
investovani, v zneni neskorSich predpisov.

9 Navrh opatrenia Ministerstva financii Slovenskej
republiky, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o
usporiadani a ozdavani poloziek &ovnej
zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek
arozsahu uUdajov &enych z dtovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovegiovej osnove a postupoch
Uc¢tovania pre podielové fondy, déchodkové fondy
a doplinkové déchodkové fondy.

Fondy aZz dosia zostavuju Gtovné zavierky
obdobne ako obchodnici s cennymi papiermi,
ktori nemaju bankovu licenciu a svojétavné
zavierky nepripravuju pda Standardov IFRS,
teda podla opatrenia Ministerstva financii SR.
Uvedené opatrenia boli ¢ené pre Siroku Skalu
finanénych institacii. RieSia dtovnl zavierku

a tovné postupy predovsetkym sradom na
banky, a preto nemohli a ani nem6Zzu tbra
dostatény zretd na Specifika fondov, ktoré sa
samy eSte delia na viac druhov (otvorené,
uzavreté, Specialne podielové fondy, Specialne
fondy nehnuttnosti, déchodkové fondy a
doplnkové déchodkové fondy).

Navrh nového opatrenia @ita tieZz so

Specialnymi podielovymi fondmi,

zapodievajacimi sa drahymi kovmi, ale aj
s fondmi nehnutnosti, ktoré boli upravené
zékonomne. 213/2006 Z.7°,

Adresatom informécie obsiahnutej &tdvnych
vykazoch a &tovnej zavierke fondu su
predovdetkym  podielnici a  potencialni
podielnici fondov. CiBom tohto opatrenia je
poskytnd im informacie potrebné
k investtnému rozhodovaniu.

Text uvedeného navrhu je dostupny tu:
www.finance.gov.sk

3. Bankovnictvo a platobné
systémy

Eurdépska Unia

Komisia stanovila stratégiu pre eurdpsky
hypotekarny trh

V polovici decembra 2007 Komisia publikovala
White Paper on the Integration of EU Mortgage
Markets, kde stanovila stratégiu pre eurépsky
hypotekarny trh. Tento dokument obsahuje
prel’ad hypoték na eurépskych domécich
trhoch a predstavuje vyvaZzené opatrenia, ktoré

20 7&kon¢. 213/2006 Z.z., ktorym sa meni a diep
zakon¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a
o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorich predpisov a ktorym sa meni alitop
zakon ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investénych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zékonov v zneni neskorsich predpisov.

Strana’

Pravne aktuality — Fing&ny trh



maju zlep& efektivitu a sfiaz tychto trhov a
ktoré maju prinies prospech ako spotrebiitam

a poskytovattom hypoték, tak aj investorom.
Tieto ciele maju by dosiahnuté predovsetkym
prostrednictvom udelenia viacerych prav
spotrebitéom  aumoznenim ich  v&ej
mobility, rozSirenim sortimentu produktov a
ZlepSenim cezhragiého poskytovania sluZieb.

Dokument je dostupny tu:

http://ec.europa.eu/internal _market

Ceska republika
Verejna diskusia k transpozicii Smernice
o platobnych sluzbach na vnatornom trhu

Ceska narodni banka a Ministerstvo financii
zahgjilo  vdecembri  verejnd  diskusiu
k transpozicii Smernice o platobnych sluzbach
na vnatornom trhit (,smernica®) dodeského
pravneho poriadku. Smernica bola prijata na
jesa tohto roku a lehota pre transpoziciu do
pravneho poriadku ¢lenskych  Statov je
stanovena na 1. december 2009.

Smernica zaklada jednotny pravny ramec pre
poskytovanie platobnych sluzieb v celej EU,
stanovuje jednotné Standardy platobného styku
a ochrany uzivatev platobnych sluZieb.
Cielom je zjednoti podmienky pre
vnutroStatne a cezhranie platby. Smernica
rovnako upravuje verejnopravnu regulaciu
platobnych institdcii, ktoré budld poziva
vyhody jednotnej eurdpskej licenciéim by
malo dbj$ k liberalizacii v oblasti poskytovania
platobnych sluzieb nebankovymi subjektmi a k
zvySenej konkurencie na trhu s platobnymi
sluzbami. Brmin pre zasielanie pripomienok je
do konca roku 2007.

Uradné oznamenie CNB  k pravidlam
obozretného podnikania bank, sporit&ni
a Uverovych druzstiev a obchodnikov
S cennymi papiermi

Cesk& narodni bankana 26. oktobra 2007
vydala dve dradné oznamenia kvyhlaske o
pravidlach obozretného podnikania bank,

%L Smernica o platobnych sluzbach na vnitornom
trhu sa meni smernica 97/7/ES, 2002/65/ES,
2005/60/ES a 2006/48/ES a zruSuje smernica
97/5/ES

sporitd’ni a Gverovych druZstiev a obchodnikov
s cennymi papierrfi.

Na zaklade prvého oznamenia banky a
sporitd’ne a Gverové druzstva plnia povintios
predklad@ informacie o konsolidmom celku
tym, zeCNB predlozi:

« vyplneny vykaz, a to sp6sobom a vo forme
pod’a prilohy daného oznamenia,

« doplnkové informécie k vykazu pomocou
elektronickej posty, a to spésobom a vo forme
pod’a prilohy oznamenia,

« grafické casti informacie o konsolidaom
celku pomocou elektronickej posty.

Obchodnik s cennymi papiermi pini svoju
povinnog zaslanim grafickej a textovejasti
informacie o konsolidmom celku vo forme
pod’a prilohy oznamenia, prostrednictvom
elektronickej posty.

Uplné znenie oznamenia vratane priloh je
dostupné tuhttp://www.cnb.cz/

Druhé ozndmeni€’NB sa tyka uveregjovania
informécii k pravidlam obozretného podnikania
bank, sporitéiovych a Gverovych druZstiev a
obchodnikov s cennymi papiermi. Na zaklade
druhého oznamenia banka, druzstevna 2aloz
obchodnik s cennymi papiermi, palia
zahranénej banky, ktor4d nepoZiva vyhody
jednotnej licencie pdé prava Eurdpskych
spol@enstiev, organizma zlozka zahratinej
osoby, ktord ma sidlo v inom nefenskom
State a mbze poskytavanvesténé sluzby v
Ceskej republike na zéaklade povolenia
udelenéhoCNB a nie je pob&kou zahranine
banky, oznamujeCNB presnd internetov
adresu poth vyhlasky, a pripadnu aktualiziciu
tejto adresy, elektronickou postou. V prilohach
Gvodného oznamenia je potom uvedeny rozsah
a forma informacii ofadom

« Struktury udajov o finatnej situécii,
Struktary udajov o kapitale,

Struktary

. Gdajov 0
poZiadavkach.

kapitadlovych

Uplné znenie oznamenia vratane priloh je
dostupné tuhttp://www.cnb.cz/

22 «

Vyhlaska ¢. 123/2007 Sbh., o pravidlach
obozretného podnikania bank, spdite a
Gverovych druzstiev a obchodnikov s cennymi
papiermi.
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Slovenska republika

Prijatie generalneho zakona o zavedeni meny
euro®®

Zakon schvaleny Slovenskou narodnou radou
dina 28. decembra 2007 upravuje opatrenie
suvisiace s pripravou Slovenskej republiky na
zavedenie meny euro, poim ma okrem iného
zabezpé&it organizovany postup pri zmene
zakonnych  peazi amenovej jednotky,
zamedz néarastu inflacie dosledkom zavedenia
eura, zachowacenovu neutralitu pri zmene a
prep@te peiazi, cien, platieb a inych
finanénych hodn6t. Zakondalej stanovuje
podmienky dualneho (paralelného) obehu a
zobrazovaniu cien, platieb a inych hodnét,
referenych  Urokovych sadzieb, kurzov
a indexov. Zakon ma fyzickym a pravnickym
osobam umoziij aby sa postupne pripravili na
posudenie redlnej hodnoty prijmov, vydajov,
cien, platieb a Zivotnych nakladov na zaklade
dualneho zobrazovania tychto hodn6t.

S duélnym zobrazovanim cien v slovenskych
korunach a eurach sa maaa mesiac po dni
uréenia konverzného kurzu, pom tento rezim
skorti rok po zavedeni eura. Dualny
hotovostny p#azny obeh, pri ktorom budu

v obehu ako slovenské koruny tak aj euro, bude
trvat 16 kalendarnych dni vratane nad
zavedenia eura.

Generdlnym zakonom sa zardveovelizuje
cely radd’alSich zdkonov ako napriklad zdkon
o NBS, z&kon o cennych papieroch, Devizovy
zakon, Obchodny zakonntk zakon o dobade
nad finagknym trhom. Zakon nadobuda
G¢innog’ 1. januéra 2008 s tym, Ze niektoré jeho
ustanovenia budu plédtiodo dia stanovenia
konverzného kurzu, ¢o sa predpoklada
v polovici roku 2008 af’alSie ustanovenia odo
dna zavedenia eura, ktoré sa predpoklada od 1.
januéra 2009.

Znenie generalneho zakona je dostupné tu:
http://jaspi.justice.gov.sk

23 74&kon ¢. 659/2007 Z.z., o zavedeni meny euro
v Slovenske] republike a o zmene a doplneni
niektorych zékonov.

Slovenska bankova asociacia upravila etické
pravidla v oblasti ochrany spotrebitd’a

Slovenskad bankova asociéciprijala nova
podobu Etického kbédexu bank v oblasti
ochrany spotrebita, ktor4 predstavuje subor
etickych pravidiel so zavéazkottenskych bank
poskytovad sluzby klientom s dadom na

zasady slusnosti a transparentnosti podnikania.

Zmeny v kddexe majua upnaglci charakter
aokrem iného sa tykaju tzv. junktimovych
obchodov (viazanosti produktov). Banky sa
v kddexe zavazuju, Ze nebudld ponuku
finanéného produktu ¢i sluzby viazd na
poskytnutie iného produktu alebo sluzby.
Banky vSak mézu produkty a sluzby pontika
v balicku, len pokid to bude pre klienta
vyhodné. Spotrebitelia, ktorymi su fyzické
osoby — nepodnikatelia, tak uz nebudd napr.
musig k ndkupu uUverového produktu banky
zaklad@ bezny @et v banke, ktor4 im aver
poskytla, alebo viazahypotéku so Zivotnou
poistkou.

Banky sa vSak v kddexe uz nehlasigtickym
zasadam reklamnej praxeplatnym na uzemi
Slovenskej republiky, ktoré vydala Rada pre
reklamu, arusi sa tiez povinmognformova’
spotrebitéa 0 pripravovanych zmenach
obchodnych podmienok. Ustanovenie
o junktimoch nadobudlo d&innog dha 1.
januéra 2008, ostatné ustanovenia kodexa d
14. decembra 2007. Kbédex je zavaznym pre 24
bank pbsobiacich na slovenskom trhu.

Znenie kodexu njdete tu:
www.sbaonline.sk

Nové vyhlasky o spotrebitéskych Gveroch

V priebehu decembra 2007 boli v zbierke
zakonov Slovenskej republiky, gianog’ou od
1. januara 2008, publikované v oblasti
poskytovania spotrebitskych Uverov dve
vyhld8ky Ministerstva financii Slovenskej
republiky. Prva z nich upravuje vzor formulara
0 zmluvnych podmienkach zmluvy
o spotrebitéskom Gver& a druha upravuje
pravidelna informanu povinnog
poskytovatéov spotrebitéskych dverov v
Ministerstvu a NBS 0 novo poskytovanych

#\yhlaska Ministerstva  financii  Slovenskej
republiky ¢. 620/2007 Z.z., ktorou sa ustanovuje
vzor formulara o zmluvnych podmienkach zmluvy o
spotrebit&skych averoch.

Stranad
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spotrebitéskych tveroch. Tieto vyhlasky boli
vypracované v nadvaznosti na novelu zakona
o spotrebitéskych Gverocff, ktorych ci€om
bolo zvyst informovanog zékaznikov o
podmienkach zmluvy o spotretitkom Gvere
pred jej uzavretim.

Novy formular sa snaZzi o poskytnutie
informéacii  zdkaznikom o  ponukanom
spotrebitéského Uveru vjasnej a vystiznej

forme a dalej
porovnanie produktov ponukanych
poskytovatémi.

maju umozni jednoduché
réznymi

Novela zédkona o spotrebiskych uveroch
zaloZila  poskytovafimm  spotrebitéskych
Gverov povinnot predkladd Ministerstvu a
NBS Udaje o novo poskytovanych
spotrebitéskych averoch. vykonavacia
vyhldSka stanovi, Ze tieto informécie je nutné
predlozt do 15 dni, po uplynuti kazdého
kalendarneho Stvroka. Takto ziskané data
maju posluA pre ziskanie préladu o aktualnej
situacii ako io buddcom vyvoji na trhu
spotrebitéskych Uverov.

Text uvedenych vyhldSok mobzZete najsu:
http://jaspi.justice.gov.sk

4. Poig’ovnictvo
Eurdpska unia

Konzultdcia k  Stvrtej
dopadovej Studii QIS4

V decembri 2007 Komisia publikovala
sprievodny dopis tykajuci sa konzultacie k
Stvrtej kvantitativnej dopadovej Studii (QIS4)
pripravovanej smernice Solventrids. Ciel'om
tejto smernice je stanavizavazné pravidla
okrem iného pre riadenie rizik, finaré
vykaznictvo, tvorbu technickych rezerv,
moznosti finagnych investicii a pod. &lom
konzultacie k Stvrtej kvantitativnej dopadovej
stadii je predovSetkym umoihi rozsiahlu

kvantitativnej

Hyyhlaska  Ministerstva  financii  Slovenskej
republiky ¢. 660/2007 Z.z., o predkladani udajov
verite’mi poskytujdcimi spotrebitiské Gvery.
%74kong. 258/2001 Z.z. o spotrebfiskych Gveroch

a o zmene a doplneni zékona Slovenskej narodnej 2007/44/ES,

rady ¢. 71/1986 Zb. o Slovenskej
inSpekcii v zneni neskorsich predpisov.

obchodnej

konzultaciu a poskytntprilezitos® G¢astnikom
trhu vyjadr sa knavrhu technickej
Specifikacie predtym, nez bude kvantitativna
dopadovéa Stadia zahajend CEIOPS. Vysledky
konzultacie budld zakladom kvantitativnej
dopadovej Studie QIS4, ktoré potom budu
hlavhym kvantitativnym vkladom do buducich
stanovisk CEIOPS k moznym vykonavajucim
opatreniam.

Stranal(C

Dokument je dostupny tu:
http://ec.europa.eu/internal_market

Ceska republika

Ministerstvo financii predlozilo

k pripomienkam novy zakon o poig’ovnictve

Ministerstvo financii zaslalo do
pripomienkového konaniaavrh nového zdkona
0 poigovnictve. Nova Uprava je nutna
z dévodov transpozicie prislusnych eurdpskych
smernié¢’ a dalej tiez z dévodov prispdsobenia

pravnej Upravy dynamicky sa rozvijajacej
oblasti sukromného paisvnictva, ktora
v mnohych ofiadoch prekonava &asnu

pravnu Upravu, ktora nevyhovuje dosiahnutej
arovni  transforméného  procesu ceskej
ekonomiky. Ako je uvedené v dbvodovej
sprave, vznikla nutndsprispdsoli Struktdru
zakona ajeho obsah novym podmienkam.
Rozsah nutnych zmien presiahol ramec
pripustny pre novelu zakona. Novy zékon
0 poig’ovnictve sa bude vahova tiez na
¢innog’ zahraninych zaigsovni. Povolenie
vydané CNB k vykonu zaigovacej ¢innosti
tuzemskej zaiovne bude md& pod’a novej
Upravy charakter jednotného eurdpskeho pasu.
V navrhu zakona dochadza tiez k mnozstvu
zmien tykajucich s&lenenia odvetvi Zivotnych
poisteni a pri skupindch nezivotnych poisteni
zdbévodu prisp6sobenia pravu ES. Navrh
zakona stanovi po novom niektoré infotimé
povinnosti poigovni vasi CNB. Lehota pre
prispdsobenie sa tomuto zdkonu je stanovena na
dobu dvoch rokov.

Pravne aktuality — Fing&ny trh

#Napriklad smernica 2005/68/ES o zaisteni
a o zmene smernic Rady 73/239/EHS, 92/49/EHS,
ako i smernic 98/78/ES a 2002/83/ES, smernicu
ktorou sa meni smernica Rady
92/49/EHS a smernica 2002/83/ES, 2004/39/ES,
2005/68/ES a 2006/48/ ES.



CNB vydala novelu vyhlasky o poigovacich
sprostredkovatd’och

Zaciatkom oktdbra vydala CNB novelu
vyhlasky o sprostredkovani poistefijaktora
novelizuje mnoZstvo formularov k registraciam

a osvedeniam poigovacich
sprostredkovat®v a samostatnych
likvidatorov.

Text vyhlasky je dostupny tu

http://www.cnb.cz

Slovenska republika
Novy zdkon o poigovnictve

Koncom decembra 2007 schvélila NRSR novy
zakon o poiovnictve, ktory nahradi sésny”.
Prijatie nového zékona je vyvolané potrebou
harmonizacie s eurépskou legislativou, najma
so smernicou o zaistéhi a tiez potrebou
d'alSich uprav.

Novy zakon predovSetkym spiiige dolad
nad poisoviiami a zaisoviami a tieZ novo
upravuje zodpovednds predstavenstva a
dozornej rady, ktord musi byresne rozdelena
medzi jednotlivyckelenov.

Novinkou je stanovenie povinnosti
poig’ovni/zaigovni zriadi’ Gtvar vnatorného
auditu, ktory bude spravy o vysledkoch svojej
¢innosti zasielé priamo NBS. V stasnej dobe
v8ak uz vaSina poisovni/zaigovni v SR uz
tuto poziadavku splje.

Novy zékondalej obsahuje povinnésodvodu
8% poistného z poistenia zodpovednosti za
Skodu spbsobent prevadzkou motorového
vozidla na det Ministerstva vnitra SE.

% \yhlagka ¢. 254/2007 Sh., ktorou sa meni
vyhlaSka ¢. 582/2004 Sh., ktorou sa vykonavaju
niektoré ustanovenia zdkona o0 poigacich
sprostredkovatech  a likvidatoroch  poistnych
udalosti, v zneni vyhlasky 40/2006 Sb.

29 7&kon &. 95/2002 o poi®vnictve a 0 zmene a
doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorSich
pravnych predpisov.

®Smernice Eurépskeho parlamentu a
2005/68/ES z 16.11.2005 o zaisteni.

31V minulosti sa touto otazkou zaoberal i Ustavny
sud, ktory ale rozhodol, Ze vySSie uvedena
povinno$ poisg’ovni nie je vrozpore s pravnymi
predpismi SR. Naopak v Chorvatsku bola obdobna
povinno$ Ustavnym sudom interpretovana ako
dodat@né zdanenie paisvni a preto bola zruSena.

Rady

Novy zakon o poigvnictve novelizuje d’alSie
pravne predpisy, konkrétne zakon o burze
cennych papierd¢ a zékon o ochrane
spotrebitéa pri  finarfnych sluzbach na
diarku®. Ztohto dbévodu sa zékonodarca
rozhodol, Ze ustanovenia, ktorymi sa novelizuje
zakon o burze cennych papierov nadobudnu
acinnog” k 15. februaru 2008, zatiaco
ustanovenie tykajlce sa pasnictva a zakona

o ochrane spotrebita pri finartnych sluzbach
na didku nadobudnadinnog’ k 1. aprilu 2008.

Text zakon je dostupny thitp://www.nrsr.sk

5. Regulécia finaréného trhu

Eurdépska Unia

Navrh politiky Europskej komisie vo vzt'ahu
k finanénym sluzbam pre spotrebit@a

V oktébri prezentovala Europska komisia balik
navrhov a opatreni, smerujlcich k posilneniu
jednotného eurdpskeho trhu nadvazujuce na
principy uvedené v Zelenej knihe o
maloobchodnych finamych sluzbach na
jednotnom trhu z aprila tohto roku. Medzi
zakladné body tejto politiky patri zvySenie
moznosti  mobility spotrebita, ochrana
spotrebitéa a jeho informovands Mobilita je
spomenuta predovSetkym v suvislosti
s bankovymi  sluzbami. Eurépska komisia
predpoklada, Ze k odstraneniu obmedzeni, ktoré
brania spotrebitvi zmeni poskytovatéa
bankovych sluZzieb a diskrimindciu na zaklade
narodnostici miesta pobytu by mala napombc
samoreguléciu. TieZz by malo dfjk ulahteniu
prevodu informécii o finamej historii
spotrebitéa a jeho schopnosti splacaktoré

v slfasnosti ¢asto  obmedzuju  mozZnods
prechodu kinému poskytovditei. Europska
komisia sad’alej bude usilov& o odstranenie
prekdZzok kvtnej distriblcie finadnych
produktov vo vSetkych ¢lenskych Statoch.
Z dalSich oblasti je pozornps venovana
napriklad problematike hypoték, ktor4 sa vo
svetle nedavnych udalosti v US javilkovou
pre koncovych zakaznikov, rovnako tak pre

$274kong. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov,
v zneni neskorSich pravnych predpisov.

33 7akong. 266/2005 Z. z. o ochrane spotrebateri
financnych sluzbach na diku a 0 zmene a doplneni
niektorych zédkonov, v zneni neskorSich pravnych
predpisov.
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ekonomiku ako celok. | vtejto oblasti EK
zamy¥%a posilnf ochranu spotrebifev a
zaistt’ rozSirenie Skaly ponukanych sluZzieb a
produktov. 2Zvlastny doéraz bude Eurdépska
komisia klag na narovhanie podmienok pre
poskytovanie zrovnafaych sporiacich
a investtnych produktov podliehajacich réznej
sektorovej regulacie a na zvy3ovanie fikraa]
gramotnosti.

PodrobnejSie informacie mozno ndjstu:
http://ec.europa.eu/citizens _agenda

Ceska republika

Poslanig CNB pri dohPade nad finartnym
trhom Ceskej republiky

Bankova rada Ceskej narodnej banky s
prihliadnutim k odporéaniu Vyboru pre
finanény trh schvalila dokument ,Poslanie
Ceskej narodnej banky pri didde nad
financnym trhom Ceskej republiky“. Ide o
zékladny vieobecny dokument, v ktor@iNB
vymedzuje svoje poslanie pri d@de nad
financnym trhom Ceskej republiky, stanovi
hodnoty, ktoré v tejto oblasti bude sledtyva
zasady, ktorymi sa bude rigdi

Schvaleny dokument mo6zZete
http://www.cnb.cz

najs tu:

Organizaéné zmeny v doltade CNB

Od 1. januéara 2008 doSlo k zmene vnutorného
organiz&ného usporiadaniaCNB v oblasti
dohradu nad finatnym trhom, ktoré meni tzv.
sektorovy model na model funkcionalny.
Namiesto dnesnej sekcie bankovej regulécie a
dohradu, sekcie regulacie a daldu nad
kapitdlovym trhom a sekcie regulacie a thdu
nad poisoviiami vznikla od 1. januara 2008 v
CNB sekcia regulacie a analyz firaého trhu,
sekcia licetinych a sanénych riadeni a sekcia
doh’adu nad finatnym trhom. Zarowvé bude
agenda suvisiaca s registraciou poiscich
sprostredkovat®v vyélenena z Ustredi€NB

na jej poboku v Plzni. Informacie o

personalnom obsadeni jednotlivych sekcii
najdete tuhttp://www.cnb.cz
Konzultdcia k Standardom odbornosti

distribatorov produktov na finan énom trhu

Ministerstvo  financii vydalo k verejnej
konzultacii material "Standardy odbornosti
distribatorov produktov na fingnom trhu".
Ciel'om verejnej konzultacie je najma zoznami
odbornu verejnass vychodiskami a zakladnym
ramcom névrhu nového komplexného chapania
poZiadaviek na odbornts distribatorov
finanénych produktov a sluzieb.

Konzultainy proces bude vedeny v nid¢kgch
fazach. V prvej faze by mala prebekinu
diskusia o zakladnej koncepcii a vychodiskach
MF k problematike odbornosti distribGtorov na
finanénych  trhoch.  Technické  aspekty
problematiky (t.j. napr. Specifikovand podoba
Standardov ~ odbornosti, presny  obsah
kompetencii v inStituciondlnom  zaisteni
systému, apod.) budu predmetom nasledujtcich
konzulta&nych materialov.

Konzultatny  material  obsahuje  okrem
vSeobecnych vychodisk a névrhu realizicie
rovhako okolo tridsd otazok, ktorych
zodpovedanie bude spoldova’ d’alSi postup.
Termin pre uko¥enie konzultacii je stanovy na
koniec januara 2008. Po tomto datume MF
zverejni vyhodnotenie verejnej konzultacie a
predstavi harmonogradalSich krokov.

Konzultatny material mézete néjsu:
http://www.mfcr.cz/

Vyhodnotenie konzultacie k vychodziemu
materidlu pre pripravu vecného zameru
zakona o dolfade nad finartnym trhom

Ministerstvo financii vyhodnotilo verejna
diskusiu k materialu pre pripravu vecného
zameru zakona o dtdde nad finatnym
trhom, o ktorej sme vas informovali v minulom
Cisle bulletinu.  Na zéklade zaslanych
pripomienok vypracovalo Ministerstvo financii
dokument “"Z&kon o ddlade nad finainym
trhom — Vyhodnotenie verejnej konzulticie
vychodzieho materialu pre pripravu vecného
zameru zakona", v ktorom je zhodnoteny nielen
priebeh samotnej verejnej konzulticie, ale i
najdolezitejSie pripomienky, navrhy a podnety
zo strany verejnosti. Predpoklada sa, Ze nova
pravna uprava budeciina najneskor od roku
2010.

Vyhodnotenie
http://www.mfcr.cz

mbzete ndjs tu:
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Navrh nového zakona o prani Spinavych
penazi

Na konci decembra predloZila vlada
poslaneckej snemovne navrh dvoch zakonov —
navrh nového zakona o niektorych opatreniach
proti legalizacii vynosov z trestnéjnnosti a
financovania terorizmu a navrh zakona, ktorym
sa meni suvisiace zakony.

Navrhované zékony implementuja smernice
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES zo
dina 26. oktdébra 2005 o predchadzani zneuzitia
financného systému k praniu jezi a
financovanie terorizméft Navrhovany zakon
prebera v&inu ustanoveni, v ktorych nie su
dotknuté  poziadavky implementacie, z
doterajSieho zakona&. 61/1996 Sb. a doplje
podrobnejSiu Upravu pravidiel pre prevenciu
financovania terorizmu.

Z dbvodu systematnosti, preliadnosti

a zrozumiténosti je vSak novo ¢leneny.
Vyznamne sa rozSiri okruh o0s6b, ktoré sl
povinné identifikovad klientov, mimo iného o
notérov, advokatov a vSetkych podnikate
ktori prijimaju platby v hotovosti vySSie nez 15
tis. EUR. Zavadza sa tiez Specialny prisnejsi
rezim pre politicky exponované osoby.

Medzi najdbleZitejSie zmeny patri:

() zniZenie prahovej hodnoty pre v3eobecnu
povinnos identifikacie klienta na 1 tis. EUR,

(i) moznog’ prevzatia identifikacie klienta od
inej Uverovej alebo finamej institacie VCR ¢i
obdobnej intitacie v zahratj

(i) zavedenie podrobnych poZiadaviek na
kontrolu zékaznika a jednotlivé transakcie,
ktoré presahuju 15 tis. EUR,

(iv) vynimky z identifikacie klienta a pripadne

i z dalSej kontroly bezrizikovych klientov, a

(v) medzi podnikatéisky  prepojenymi
subjektami sa obmedzuje zakaz vzajomného
oznamovania  informécii o podanych

oznameniach podozrivého obchodwinhos’
nového zédkona sa predpoklada v polovici tohto
roku.

3 Tato smernica mala Bydo vnutro$tatnej Gpravy
transponovana do 15 decembra 2007.

Text navrhu zdkona mdZete najs
dokumentoch poslaneckej snemovne.

Slovenska republika

Navrh vyhlaSky Narodnej banky Slovenska
o poskytovani informacii o transakciach
s majetkom v déchodkovom fonde a o stave
majetku v déchodkovom fonde déchodkovou
spravcovskou spolénost’ou ajej
depozitarom

V polovici decembra bol k pripomienkovému
navrhu predloZzeny névrh vyhlasky, na zaklade
ktorej maju  dbéchodkové  spravcovske
spola@nosti a jej depozitari precély doHadu
stanovenu povinnds kazdy pracovny de
poskytov&d Narodnej banke  Slovenska
informacie o  transakcidch s majetkom
v déchodkovom fonde a o stave tohto majetku,
a to elektronickym prevodom déat. Navrhovana
vyhlaSka vtomto ofade vykonava zakon
o starobnom ddchodkovom spor@nipricom
stanovuje obsah, formug¢lenenie, terminy,
spbsob a miesto predkladania informacii.

Text navrhu vyhlasky je dostupny tu:
www.nbs.sk

6. Obchodné spolénosti

Eurdpska Unia
n/a

Ceska republika

Noveliz&cia pravidiel pre finantné zaistenie

Na konci decembra bola vydana novela
obchodného zékonnika, ktord sa vyznamne
dotkla Upravy finatiného zaistenid. Cielom
tejto novely je opra¥i nepresnd transpoziciu
eurdpskej smernice o dohodach o figraam

35

http://www.psp.cz/sqw/text/tiskt.sqw?0=5&CT=385
&CT1=0

36 zakong. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov.

37 zakong. 344/2007 Sh.
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zaisten? do c&eského pravneho poriadku.
Hlavné zmeny sa tykaja okruhu o0s6b
sposobilych by stranou dohody o fingnom
zaisteni, spresnenie niektorych pojmov a
umoznenie efektivneho fungovania dohdéd o
finankcnom zaisteni, kde dochéadza k prevodu
kolaterdlu. Novela nadobudnecignog’ 1.
marca 2008.

Dohody o finadnom zaisteni dosfa mohli
uzavierd financnym zaistenim len V&é
korporécie a to za situacie, Zze druhou zmluvnou
stranou boli obchodnym z&konnikom taxativne
vymedzené institucie. Novy rezim uninge, Ze

v zakone taxativne vymedzené osoby moZu
uzavierd dohody s akoulivek pravnickou
osobou. Té&to zmena umozni, aby rezim
finanéného zaistenia platil i na zémvacie
vztahy medzi bankou a klientom, ktory je
pravnickou osobou, bez tddu na jeho obrat,
objem aktiv ¢i vlastny kapitél.

Novela rieSi tiealalSie rizika doterajSej pravnej
Upravy, ktor4 sp#ivala v nepresnosti a v
nespravnej transpozicii niektorych zasadnych
pojmov finarkného zaistenia. Jednalo sa o
institit rozhodnej skutmosti a definicie
substiténého a doplnkového kolateralu. Novela
tieto pojmy upresuje, ¢im vytvara predpoklad

k efektivnejSiemu  praktickému  vyuZivaniu
dohéd o finagnom zaisteni.

Podstatnd zmena sa tyka tiez fitxaého
zaistenia s prevodom Kkolateralu. Za terajSej
pravnej Upravy boli tieto dohody prakticky
nepouziténé. Novela vyrazne zjednoduSuje
pravidla a zmluvnym strandm poskytujec%ia
flexibilitu v usporiadani vzajomnych vahov
pri prevode kolaterélu.

Vlada schvalila navrh nového zakona o
ponukéch prevzatia

Koncom oktébra schvalila vidda navrh zakona o
ponukach prevzatia a o zmene niektorych
d'alSich zakonov (zadkon o ponukach prevzatia).
Cielom tohto navrhu je predovSetkym
transpozicia smernice Eurépskeho parlamentu a
Rady 2004/25/ES o ponukach prevzatia,
ktorych implement&nd lehota vyprSala uz
20.5.2006. Tymto navrhom je opustena
koncepcia Upravy ponuk prevzatia akaasii
Obchodného zakonniku. Jednym z hlavnych

%Smernica Eurépskeho parlamentu a
¢. 2002/47/ES o dohodéch o firgmom zaisteni.

Rady

motivov ktejto zmene bola predovSetkym
znana premenlivos situacie na kapitdlovom
trhu, na ktord musi prdvna Uprava pruzne
reagovéd a dalej rozsah upravy, ktory by
naruSil  Struktaru Obchodného zakonnika.
Obdobny pristup bol zvoleny napr. v Rakisku
¢i Nemecku. Obchodny zakonnik budedatej
v8eobecne upravowgoonuky prevzatia, zafia
¢o novy zakon bude upravaiaponuky
prevzatia s umyslom ovladnutia biwej
spol@nosti s kétovanymi cennymi papiermi,
povinné ponuky prevzatia a tiez povinny odkup.

Zasadnou zmenou oproti &&snému stavu je
zruSenie stasnych hranice povinnej ponuky
prevzatia (2/3 a % podiel na hlasovacich
pravach spolénosti) a vytvorenie novej hranice
30%, pripadne 90% v pripade tzv. dodat)
ponukovej povinnosti. Novo je tiez zavedeny
pojem spolupracujucich os6b, ktory v kontexte
tohto zakona nahradzuje ddsigpouzivany
termin osoby konajlcej v zhode.

Hlavnym adresatom zédkona sU spgolosti so
sidlom vCeskej republikedalej sa viak bude
vztahova' tieZ napr. na spobmosti so sidlom
vinom ¢lenskom State, ktorych akcie su
obchodované len na regulovanych trhodfiR:
Novo zavadza tieZ inforndal povinnos voci
zamestnancom navrhovéde a zamestnancom
cielovej spol@nosti.

zakonnika
podnikateP’skej

Novela obchodného
k transakciam v ramci
skupiny a konanie spol@nosti
Na konci oktébra Ministerstvo spravodlivosti
predloZilo k pripomienkam rozsiahlu novelu
obchodného z&konnika, ktord zapracovava
zmeny plynuce z novelizacie z druhej smernice
o spol@nostiaci’ a mnoho relativne mensich,
ale zasadnych Uprav mnoZstva ustanoveni o
obchodnych  spolmostiach a konani ich
organov a o sprave spolwsti.

Jednym z hlavnych deklarovanych lge je
obmedzovd rizikd zneuZitia delegovanej alebo
v&sinovej tvorby vble spolmosti, ktoré
vznikaju najma vo wahoch medzi spotmikmi
a c¢lenmi  Statutarnych  orgadnov  alebo
majoritnym spolénikom a minoritnymi

39 Smernicag. 77/91/EHS, o zakladani akciovych
spolainosti a o udrzovani a zmenach ich zakladného
kapitalu.
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spola@nikmi alebo spolénikmi a veritdom v sUstave podvojnéhaitovnictva, pre banky a
spola@nosti. financné inStiticie a pre pdievne)
vykonavajlcich zakon o dovnictvé?, ktoré
zapracovavaju zmeny pravnych predpisov a
prislusné predpisy Eurépskych spmdastiev.

Navrh novely sa dotyka napriklad vynimky
Z povinnosti  ockova® nepdiazny vklad

znalcom pri zvySovani zékladného kapitalu,
podmienok prevodu podniku alebo jebasti, Zmeny vyhlaSok suvisiacich najma:
podmienky pre poskytovanie finamej

asistencie pre daely ziskania podielu na
spolanosti, otdzok dodatmého zaistenia
poh’adavok veritéov pri znizovani zékladného
kapitdlu. V Uprave akciovej spdaloosti sa
navrh dotyka tiez podmienok pre nadobldanie « so zanikonCeskej konsolidénej agentdry,
vlastnych akciigi ich prijatie do zalohu.

e s transpoziciou smernic Eurépskeho
parlamentu a Rady ohradom auditu
rocnych  a konsolidovanych ¢&tovnych
zavierok,

_ _ _ _ * SO zmenami legislativy v oblasti
Rozsiahle zmeny v sQvislosti s transpoziciou poig'ovnictva,

druhej smernice suU navrhované v Uprave i i i
transakcif medzi spofoogiou a jej akcionarmi  * SO Zmenou obchodného zakonnika,

i d’aléllmi, osobami Y Skup_ine: (§ 196a), k(;le Sl:.I . S inso|ve|ﬁnYm zadkonom a

stanovené podrobné pravidla pre nadobudanie ) _ .
majetku od zakladafev akcii a akcionarov v * SO Zmenou zakona o daniach z prijmu.

priebehu dvoch rokov po vzniku spohmsti, Zmeny textacie jednotlivych ustanoveni
podmienky pre Uvery a pa@&y poskytovaneé  yyhlaSok plynt jednak z dévodu novej Gpravy
spol&nog'ou ¢lenom organov a dalsSim Upadku 0sdb -insolvéného zékona,dalej
osobam, zaistenie zavazkelenov organov a 7z dgvodu zaniku'KA, ale v drvivej visine sa
dalSich  osob, poskytované spatogiou, jednd o zmeny, ktoré pre posilnenie pravnej
bezodplatné a odplatné prevody majetku jstoty upresuji niektoré nie Uplne jasné
spolanosti naclenov organov @’alSie osoby. ustanovenie alebo transponuji vyssie uvedené

Navrh pomerne kuribznym spésobom meni tiez SMernice.

vypocet taxativnych ustanoveni v § 263.dke  Novely vyhlaSok napriklad upnésjd, ktoré
proponuje vypustenie § 386 ods. 1, kiory yysledky cinnosti nie st dihodobym

upravuje nemoznds vzdania sa prava na  majetkont’, rozsiruji ustanovenie o moznych
nadhradu Skody pred poruSenim povinnosti,

z ktorého moze Skoda vznikhu

¢.563/1991 Sb., odovnictve, v zneni neskorSich
Text novely je dostupny napr. tu predpisov, pre &ovné jednotky, ktoré st bankami a
www.leblog.cz inymi  finanknymi  inStitdciami  a vyhlaska ¢.

351/2007 Sh. novelizujaca vyhlask& 502/2002

Sh., ktorou sa vykonavaju niektoré ustanovenia
Novely troch vyhldSok vykonavajucich zakon zékona ¢. 563/1991 Sbh., o dovnictve, v zneni

0 WU¢tovnictve odovzdané k medzirezortnym neskorsich predpisov, prétavné jednotky, ktoré su

pripomienkam poi’oviiami, v zneni neskorsich predpisov.
. o a0 2 7ékona¢. 563/1991 Sb., odovnictve, v zneni
Dia 1. januara 2008 sa statiiinymi™ novely neskor&ich predpisov.

troch vyhlaSok' (pre Gtovné jednotky *3 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/46/ES zo #th 14. juna 2006, ktorou sa meni
smernica Rady 78/660/EHS oc¢nych @&tovnych

0 Vynimka ustanovengl. | bodov 22, 23 a 45 zavierkach niektorych  foriem  spdiaosti,
vyhlasky ¢. 349/2007 Sb., ktor4 nadobudéininos’ 83/349/EHS o konsolidovanych  ¢tdvnych
diiom 29. jana 2008. zavierkach, 86/635/EHS odoych &tovnych

*L vyhlaska¢. 349/2007 Sb. novelizujuca vyhlasku  zavierkach a konsolidovanyckitavnych zavierkach
¢.500/2002 Sb., ktorou sa vykonavaju niektoré béank a ostatnych fingnych institdcii a 91/674/EHS

ustanovenia zédkon& 563/1991 Sb., odfovnictve, o ratnych tovnych zavierkach a konsolidovanych
v zneni neskorSich predpisov, prgavné jednotky, Gstovnych zavierkach pafsvni, v miere, ktora sa
ktoré su podnikateni (&tujicimi v sUstave tyka poigovni.

podvojného @tovnictva, vyhlaSkas. 350/2007 Sb. 4 Za dlhodoby majetok nemoZno povaZzova

novelizujica vyhlasSkw. 501/2002 Sh., ktorou sa  znalecké posudky, audity, prieskumy trhu, plany
vykonavaju niektoré ustanovenia zakona rozvoja, certifikacie systému akosti'at
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spdsoboch vedenia zasob, rozSiruju \Wgio
nakladov, ktoré nie s &Afou ocenenia
dlhodobého  majetku, spdsob  ocenenia
dlhodobého majetku rozSirujd o definiciu
vlastnych nakladov a 0 ocenenie
inventarizénych  prebytkov  reprodukou
kipnou cenou, sprigju obsahové vymedzenie
prislusnych  poloZziek diovnej zavierky
aupresuju ich vykazovanie zltadiska
zostavovania &tovnej zavierky alebo upraésju
metddy vykazovania znehodnoteniacasti
s podstatnym alebo rozhodujicim vplyvom pri
podielovych fondoch nehnuteosti.

Slovenska republika

Nové formulare pre podavanie navrhov na
zapis do Obchodného registra

Koncom oktobra
pripomienkového konania Ministerstvo
spravodlivosti  Slovenskej republiky navrh
vyhlasky®, ktora reaguje na vladou schvaleni
novelu Obchodného zakonnfRa upravujici
predovSetkym cezhramié zl&ovanie a
cezhraniné splynutie obchodnych
spolanostf”.

predloZilo do

Pod'a novej pravnej Upravy bude nutné
k ndvrhu na zépis zvySenie zdkladného imania
nepdgiaznymi vkladmi do obchodného registra
pri akciovej spolonosti, europskej spatoosti

a spol@nosti s réenim obmedzenym priloZi
znalecky posudok alebo auditorom overenu
Gctovna zavierku.

Pri navrhu na zapis zmeny Udajov fyzickej
osoby, ktora jeclenom Statutarneho organu
pravnickej osoby, alebo veducim orgarize]
zloZzky podniku, veducim podniku zahrangj
osoby alebo vedlacim organizeej zlozky
podniku zahrarinej osoby, bude potrebné

% Navrh vyhlasky Ministerstva spravodlivosti

Slovenskej republiky, ktorou sa meni a tep
vyhlaska Ministerstva spravodlivosti Slovenskej
republiky ¢. 25/2004 Z.z., ktorou sa ustanovujl
vzory tla&iv na podavanie navrhov na zapis do
obchodného registra a zoznam listin, ktoré je
potrebné k navrhu na zapis prildziv zneni
neskorSich predpisov.

4zakon¢. 513/1991 Zb. obchodny zékonnik v zneni
neskorsich predpisov.

*7 http://www.rokovania.sk

preukazé bezuhonnastakejto osoby vypisom
z registra trestov.

Navrh vyhlasky poskytuje moznddyzickym
osobdm zapisado obchodného registra svoj
dosid ziskany titul.

Navrhovana vyhlaSka méa nadobudnidinnog’
k 15. decembru 2007. Navrh vyhlasky je
dostupny tuhttp://www.justice.gov.sk
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Advokatska kanceldria BBH Slovensko, s.r.o. dlhadoposkytuje svojim klientom pravne
poradenstvo v rdéznych oblastiach prava, vrataneapfénartnych trhov. V rdmci svojich sluzieb
ponuka tiez zakladny informiay servis o najvyznamnejSich aktualitach.

Bulletin BBH je ufeny len ako vSeobecna informacia o niektorych diflelz novinkach
a udalostiach v oblasti fin&nych trhov a savisiacej pravnej problematiky. Jeheah nie je pravnym
poradenstvom, ani odpafenim k ugitému postupu v konkrétnej situécii.

V pripade zaujmu af’alSie informacie alebo o individualne poradenstyeb@a konzultaciu nas
nevahajte kontakto¥ana niZzSie uvedenej adrese.

BBH Slovensko, s.r.o.

Gorkého 3

811 01 Bratislava 1

Slovenska republika

ICO 36 713 066

Okresny sud Bratislava 1, oddiel Sro,&143677/B
Tel.: 421 2 20 86 10 20-21

Fax: 421 2 20 86 10 22

E-mail: office@bbh.sk

Web: www.bbh.sk
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