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1. Investiné nastroje, komodity
a trhy

Eurdépska Unia

Spravy expertnej skupiny pre europske kapi-
talové trhy

Zagiatkom juna zverejnila expertna skupina pre
kapitdlovy trh (ESME) spravu ohPadom
vzt'ahu &anku 10 Smernice o prospekte

a Transparentna smernicd. Clanok 10 Smer-
nice o prospekte zaklada povintfiosmitenta,
ktorého  cenné  papiere  boli  prijaté
k obchodovaniu na regulovanom trhu, vypraco-
vat’ a zverejni aspd raz r&éne dokument obsa-
hujdci ¢i odkazujuci na vSetky informécie, ktoré
tento emitent bol povinny péd komunitarneho

¢i narodného prava zverejni v élenskych

i neglenskych &tatoch EU za poslednych 12
mesiacov. Vzhadom ku skuténosti, Zze rovna-

kd povinnos zaklada tymto osobam tiez Trans-
parentnd smernica, a to omnoho komplexnejsim
spbsobom, dladom aktualnych informécii a

v investoromlahSie pristupnej podobe, doporu-
¢ila ESME wvypusti ¢ldnok 10 Smernice

0 prospekte s tym, Ze mé& pre investorov obme-
dzenu informénu hodnotu.

European Securities Markets Expert Group.
2 Directive 2003/71/EC of the European Parlia-
ment and of the Council of 4 November 2003 on the
prospectus to be published when securities are offe
red to the public or admitted to trading and amen-
ding Directive 2001/34/EC.
® Directive 2004/109/EC of the European Parlia-
ment and of the Council of 15 December 2004 on
the harmonisation of transparency requirements in
relation to information about issuers whose securi-
ties are admitted to trading on a regulated market
and amending Directive 2001/34/EC.

V juni zverejnila ESME tiespravu o postave-

ni ratingovych agentudr. Sprava sa zaobera (i)
vSeobecnou analyzou postavenia ratingovych
agentdr na finamych trhoch a regulaciou ich
¢innosti, (i) formulaciou pozicie k otdzkam
tykajucim sa negativneho vplyvu oligopolu
ratingovych agentdr na trhu, kvality sluZieb
poskytovanych ratingovymi agentdrami, trans-
parentnogou ¢innosti  ratingovych agentar
adalSich aspektov iclinnosti vratane moznos-
ti a potreby ich regulacie dalej (iii) obsahuje
sprava doportenia k odstraneniu nedostatkov
slitasnej europskej tpravy ratingovych agentar.

Spravy ESME je moZné
http://ec.europa.eu/internal_market

néjs tu:

CESR uverejnil spravu o ratingovych agen-
turach

Na zaklade mandatu Eurépskej komisie vydal
CESR spravu, ktora hodnoti pésobenie ratingo-
vych agentdr na finagmych trhoch, a navrhol
urcité kroky ku zvySeniu jednotnosti a kvality
ratingovych procesov. Jedna sa predovSetkym o
potrebu ustanoveni medzindrodného organu
dohradu nad¢innog’ou ratingovych agentur a
suladu ich¢innosti s medzinarodnymi Standar-
dami CRA. Takyto organ by sa mal skldda
predstavitéov investorov, zdruZeni emitentov
a obchodnikov s cennymi papiermi a mal by
ma’ medzinarodnd povahu. Tento organ by mal
bud fungova v medzinarodnej miere alebo
aspa vramci EU stym, ze CESR by mohol
poskytnd organiz&né zazemie pre jehdin-
nog’.

Sprava sad’alej zaoberd i transparenttios
sluZieb ratingovych agentur, ich monitorovanim
a rieSenim stretov zaujmov a doparne zjed-
nodudi’ metodologiu ratingu, urobiju nézor-
nejSim voditkom pre investorov vratane nasta-
venia vSeobecne uznivaného Standardu pre
spracovanie a prezentaciu vysledkov a zaisti
sUstavny monitoring urobeného ratingu a pred-

pokladov, za ktorych bol urobeny.
DalSie informécie mozné
http://www.cesr.eu

je néjs na:

CESR uverejnil zoznam ¢&asto kladenych
otazok oH’adom prospektu

CESR zverejnil koncom maja aktualizovanu
verziu odpovedi n&asto kladené otazky tyka-
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juce sa prospektu a vykladu Smernice o pro-
spekte. Medzi doplnenymi otdzkami su napri-
klad (i) problematika povinnosti emitenta zve-
rejnit spravu poth ¢lanku 14.3 Smernice o
prospekte na vyzvu organu daldu hostité-
ského Statu, (ii) interpretacia niektorych polo-
Ziek v prilohet. 1 Nariadenia o prospeRidiii)
uvedenie prdva na odstupenie akcionara od
Upisu v dodatku prospektu, (iv) otézky pred-
nostného prava upisu pre¢agnych akcionarov

a radadalSich otazok.

Dokument CESR mozné

www.cesr.eu

je néjs tu:

Konzultacia CESRu ku smernici o zneuZziti
trhu

CESR zahdjil koncom méaja verejna diskusiu k
dalsim vykladovym Standardom a dop&su
niam tykajlcim sa smernice o zneuZiti trhu.
V pravnej faze CESR zverejnil na svojich
strankach dokument zaoberajluci sa (i) zozna-
mom o0sbdb, ktoré prichddzaju do styku
s vnatornymi informaciami, a (ii) hlasenim
podozrivych transakcii. Verejna diskusia bude
prebieh& do 30. septembra. V druhej faze bude
CESR publikova konzult&ny dokument zame-
rany na proces stabilizacie a na oznamovanie
vnatornych informacii. Prislusny dokument by
mal byt zverejneny na webe CESR v priebehu
tejto jesene.

Aktualny konzult&ny dokument je mozné néjs
tu: www.cesr.eu

Spolatna konzultacia CEBS a CESR oha-
dom komoditnych trhov

Na zaklade mandatu Eurdépskej komisid’ash
dom vyhodnotenia niektorych pravidiel stano-
venych Smernicou o trhoch s firgaymi na-

* napr. polozky 4.11 (informécie Bddom prijmu

z cennych papierov), 20.1 (&&dom spoldnosti

s kratkou histériou) Commission Regulation (EC)
No 809/2004 of 29 April 2004 implementing Direc-

tive 2003/71/EC of the European Parliament and of
the Council as regards information contained in
prospectuses as well as the format, incorporation b

strojmi (MiFID)® a Smernicou o kapitalovych
poZziadavkach zah4jili v maji CEBS a CESR
spol@&nu verejnt konzultaciu. Otazky rieSené
v konzult&nom dokumente sa zameriavaju na
hodnotenie aktualnej regulacie invéstich
firiem vo vz’ahu ku komoditanti menej ob-
vyklym typom derivatov.

Konzultatny material je uvedeny zhrnutim in-
formacii o eur6pskom trhu komoditnych deriva-
tov, ponukanych produktoch, trhoch
a (astnikoch obchodowalej nasleduje analy-
za moznych regulatérnych a trhovych zlyhani
na trhoch komoditnych derivdtov, najma
v dosledku informénej asymetrie a negativ-
nych externalit. V zavere je vykonané hodnote-
nie sikasnej Upravy obsiahnuté v MiFIDe a v
Smernici o kapitalovych poZiadavkach tadi-
ska dostaténosti ochrany pred moznymi zlyha-
niami na zaklade vykonanej analyzy alebo
0 moznom doplneni tejto Upravy.

Ciel'om konzult&ného materialu je ziskanie
nazorov a nametov ktejto pravnej Uprave
a ku konkrétnym navrhovanym rieSeniam. Pre
tieto ely je v konzultahom dokumente ob-
siahnuté mnozstvo otadzok. Konzultacia trvala
do 1. augusta 2008.

Text konzultégného materialu je mozné néjs
tu: www.cesr.eu

Slovenska republika
Nové opatrenia NBS

V nadvéznosti na Zakon o cennych papiefoch
vydala NBS opatrenie, ktorym sa stanovuje
spdsob preukazovania splnenia podmienok pre
udelenie povolenia pre poskytovanie invésti

® najma ¢lankov 65(3)(a), (b) a(d) Directive

2004/39/EC of the European Parliament and of the
Council of 21 April 2004 on markets in financial
instruments amending Council Directives
85/611/EEC and 93/6/EEC and  Directi-
ve 2000/12/EC of the European Parliament and of
the Council and repealing Council Directive
93/22/EEC.

" najméaclanku 48(2) Council Directive 93/6/EEC
of 15 March 1993 on the capital adequacy of inves-

reference and publication of such prospectuses and tments firms and credit institutions.

dissemination of advertisements.

® Directive 2003/6/EC of the European Parliament
and of the Council of 28 January 2003 on insider
dealing and market manipulation (market abuse).

8 Z&kon ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch

a investénych sluzbach a o zmene a doplneni nie-
ktorych zakonov (zakon o cennych papieroch)
v zneni neskorsich predpisov.
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nych sluzieb. Tymto opatrenim dochadza su-
¢asne ku zruSeniu vyhlaSky ministerstva finan-
cii z roku 2002° Uvedené opatrenie nadobudlo
G¢innog’ dina 1. jula 2008.

Dalej bol v méji predloZeny do pripomienkové-
ho konania navrh opatrenia NBS, ktorym sa
stanovuju nélezitosti Ziadosti o udelenie pred-
chadzajuceho suhlasu gadzakona o cennych
papieroch! Navrh opatreni zdladiuje zmeny

v Zakone o cennych papieroch a inych, najma
Gctovnych predpisoch, a rusi vyhlasku minister-
stva financii z roku 200%. Navrh opatrenia
upravuje podmienky a nalezitosti Ziadosti o
suhlas s nadobudnutim kvalifikovangjadti, so
zmenami veducich osdb ad@alSich pripadoch,
kedy Z&kon o cennych papieroch pozaduje su-
hlas NBS.

BlizSie informacie
www.nbs.sk

je mozné ndjs tu:

Ceska republika

Na konci juna bola vyhlasend novela zakona
o podnikani na kapitalovom trtd ktora trans-
ponuje Smernicu o trhoch s finamymi na-
strojmi. Novela ZPKT okrem iného zavadza
kategorizaciu zakaznikov ptal drovne ich
skisenosti a ¥ahu k riziku a vyznamne rozsi-
ruje pravidla jednania so zékaznikmialej
rozSiruje regulaciu ZPKT na poskytovanie in-
vestiného poradenstva a poskytovanie sluzieb
vo vz¥ahu ku komoditnym a menovym deriva-

® Opatrenie NBS. 12/2008, ktorym sa ustanovuje

spbsob preukazovania splnenia podmienok na ude-
lenie povolenia na poskytovanie invéstich slu-
Zieb.

10 yyhlaska MF SR:. 42/2002 Z.z., ktorou sa usta-
novuje spdsob preukazovania splnenia podmienok
na udelenie povolenia na poskytovanie investth
sluzieb.

1 zakon & 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investénych sluzbach a o zmene a doplneni nie-
ktorych zakonov (zakon o cennych papieroch)
v zneni neskorsich predpisov.

12 yyhlaska MF SR ¢. 43/2002 Z. z., ktorou
sa ustanovuju ndlezitosti ziadosti o udelenie pred-
chadzajiuceho suhlasu piad § 70 ods. 1 zékona
¢.566/2001 Z.z. o cennych papieroch a invesith
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(z&kon o cennych papieroch).

13 Z&kon¢. 230/2008 Sh., kterym seé&mi zékon

¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
zréni pozdjsSich gredpidi, a dalSi souvisejici zako-
ny.

tom. Kvyznamnym zmenam dochadza tiez
v pravidlach pre fungovanie trhov, kedy sa
zjednocuju pravidla pre burzy dalSie regulo-
vané trhy a ako alternativa k regulovanym tr-
hom sa zavadza tzv. mnohostranny obchodny
systém. Winnog’ zakona nastala 1. jula 2008.
Bliz8ie informacie k novele ZPKT njdete v
zvlasStnonxisle bulletinu BBH navww.bbh.cz

Dal3ie informacie k novele je mozné najsi
www.cnb.cz

CNB  pripravila v sQvislosti

s novelou ZPKT

vyhlasky

V nadvaznosti na novelu ZPKT pripravi{zes-

ka néarodni banka niekko vykonavajlcich
vyhlasok, ktoré nadobudli¢innog’ 1. jula 2008
zhodne s novelou ZPKT.

Podistym najdéleZitejSia z nich jeyhlaska

o podrobnostiach niektorych pravidiel pri
poskytovani investénych sluzieb*, ktora ob-
sahuje podrobnosti pravidiel obozretného po-
skytovania investnych sluzZieb vratane poZia-
daviek na organizmé usporiadanie, vnutorny
kontrolny systém, riadenie rizik, outsourcing a
postupy pre identifik&ciu a riadenie stretu zauj-
mov. DalSia ¢ag’ vyhlasky obsahuje detailné
pravidla pre jednanie so zdkaznikmi najma roz-
sah a spbsob ich informovania, podmienky
pripustnosti stimulov, pravidla pre vykonavanie
a spracovanie pokynov.

Vyhldska o informaénych povinnostiach
prevadzkovatd’a vyporiadacieho systému a
centralneho depozitara cennych papieroV
vymedzuje Struktlru a spbésob plnenia pravidel-
nych inform&nych povinnosti tychto osob &o
CNB.

VyhlaSka o informaénych povinnostiach or-
ganizatora regulovaného trhu a prevadzko-
vatePa mnohostranného obchodného systé-
mu'® upravuje rozsah a spdsob plnenia infor-
masnych povinnosti tychto osdb §oCNB a

1 vyhlagka¢. 237/2008 Sb., o podrobnosteck n
kterych pravidel i poskytovani investnich sluzeb.

15 vyhlaskac. 235/2008 Sb., Vyhlaska o infortha
nich povinnostech provozovatele vyadaciho
systému a centralniho depotd&ennych papir

1 vyhlaskac. 236/2008 Sb., Vyhlaska o infortha
nich povinnostech organizatora regulovaného trhu a
provozovatele mnohostranného obchodniho systé-
mu.
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d’alej rozsah a spdsob uveteyania informacii
pozadovanych ZPKT tymito osobami.

Novelizovana bolavyhlaska o informaénych
povinnostiach obchodnika s cennymi pa-
piermi,*” ktora upravila rozsah informécii pra-
videlne predkladanych obchodnikmi s cennymi
papiermiCNB a boli doplnené prilohy vyhlasky
okrem iného o Struktdru spravy auditord’ah
dom overenia opatreni pre ochranu majetku
zakaznikov prijatych obchodnikom s cennymi
papiermi.

Novelizovana bola rovnakeyhldska o spbso-
be vedenia samostatnej evidencie investi
nych nastrojov,'® kde sa odrdZa najma novo
zavedena mozndsvies’ v samostatnej eviden-
cii tiez akcie investinych fondov, dopluje sa
rozsah evidovanych Udajov a spngsl sa po-

vinnosti os6b veducich samostatni evidenciou.
BlizSie informéacie mozné
www.cnb.cz

je ndjs tu:

2. Kolektivne investovanie
Eurépska Unia

Novy systém kategorizicie fondov kolektiv-
neho investovania potla EFAMA

Koncom juna zverejnila EFAMA novy systém
kategorizacie fondov kolektivneho investova-
nia, ktory by mal investoromrahtit’ orientaciu

a porovnavanie ponuk fondov kolektivneho
investovania a zarowezvySit transparentna@’s
kategorizacie fondov v EU. Novy systém kate-
gorizacie bol vypracovany pracovnou skupinou
EFCPF?, ktor( tvoria z&stupcovia eurépskych
asset manazérov, poskytovatelia infoémého
servisu a narodnej asociacie spravcovskych
spolanosti.Dalej bol ustanoveny administrator
klasifikacie, ktory by mal dohliadanad dodr-

7 vyhlaska¢. 234/2008 Sb., kterou se&ni vy-
hlasSka¢. 605/2006 Sh., o gkterych informanich
povinnostech obchodnika s cennymi papiry, \in
vyhlaskyg. 242/2007 Sb.

¥ vyhlaska¢. 238/2008 Sh., kterou se&ni vy-
hlaSka¢. 58/2006 Sbh., o Zgobu vedeni samostatné
evidence investnich nastraj a evidence navazujici
na samostatnou evidenci invésich nastraj.

1 European Fund and Asset Management Associa-
tion.

2 European Fund Categorization Forum.

Ziavanim pravidiel kategorizaélea zaisova’
uverefiovanie metodickych dokumentov a vy-
sledkov.

Zakladnym kritériom Kklasifikacie fondov su
skupiny aktiv, do ktorych dany fond investuje
a poda toho sa fondylenia na (i) akciové fon-
dy — aspa 85% portfdlia tvoria akcie, (ii) dlho-
pisové fondy — aspp90% portfélia tvoria pre-
nosné cenné papiere s fixnym vynosom, fond
neinvestuje do akcii, (iii) fondy pazného trhu

a (iv) zmiesané fondyDalej su fondy klasifi-
kované potla d’alSich kritérii: krajina/region,
sektor, trhova kapitalizacia, menova expozicia,
Gverova kvalita, expozicia ¥burokovym mie-
ram, expozicia v rozvojovym trhom, aloka-
cia majetku a Strukturalna charakteristika.

Dokumenty ku klasifikacii fondov je mozné
najs tu: www.efama.org
www.fundconnect.com

Slovenska republika

Nové opatrenia NBS v oblasti kolektivneho
investovania

V polovici m4ja vydala NBS opatrenie k zako-
nu o doliade nad finainym trhonf? ktorym sa
ustanovuje spdsob vypracovania a predkladania
informatnych vykazov osobami, ktoré zabezpe-
¢uju distribuciu cennych papierov zahr&mich
fondov kolektivneho investovantaToto opat-
renie upravuje obsah a spdsob plnenia infor-
manych povinnosti tychto os6b &o NBS
ohfadom rozsahu, v akom distribuuji cenné
papiere zahratnych fondov kolektivneho in-
vestovania. Tymto opatrenim doSlo zarowe
zruSeniu opatrenia NBS z januara 26D0pat-
renie NBS nadobudlo¢innog’ 1. juna 2008.

2L Administratorom je joint venture, ktory tvori
danska firma FundConnect a luxemburskd firma
CCLux, ktora je dcérskou spd@lwog’ou luxembur-
skej burzy.

22 7akon¢. 747/2004 Z.z. o ddlade nad finai
nym trhom a o zmene a doplneni niektorych zako-
nov.

% Opatrenie NBS:. 9/2008 o predkladani vykazov
subjektmi zabezp®jicimi distribGciu  cennych
papierov zahratinych subjektov kolektivneho in-
vestovania nadely doladu.

24 Opatrenie NBS:. 3/2007 o predkladani vykazov
subjektmi zabezpejlcimi distriblciu cennych
papierov vydavanych zahrg&niymi spravcovskymi
spolainog’ami a zahragnymi investénymi spola-
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Dalej 1. jula 2008 nadobudlctiainog’ opatre-

nie NBS® ktorym sa vykonavaju niektoré
ustanovenia Zakona o kolektivnom investova-
ni? Toto opatrenie podrobne vymedzuje lik-
vidné finargné aktiva, nastroje pazného trhu,
prevoditéné cenné papiere, nastrojaipéného
trhu obsahujuce derivat a podielové fondy kopi-
rujce zloZenie indexu. Opatrenie prebera
Smernicu o pripustnych aktivach pre Standardné
(UCITS) fondy?’

Uvedené opatrenie je dostupnévavw.nbs.sk

Pripravované opatrenia NBS

V priebehu méja sa uskutdilo pripomienkové
konanie knavrhu opatrenia NBS o majetko-

vej angazovanosti fondov kolektivneho inves-
tovania tykajace sa finatnych derivatov. Cie-
'om navrhu opatrenia je stanovenie podrobnosti
postupu vypoétu majetkovej angaZovanosti pri
investovani majetku v podielovom fonde do
finanénych derivatov pre dely vypaitu limitov
obmedzeni a rozlozenia rizika.

Koncom maja bol predloZzeny do pripomienko-
vého konania tienavrh opatrenia NBS o
spdsobe preukazovania splnenia podmienok
pre vznik a ¢innost’ spravcovskej spolénosti.
Cielom navrhu je Uprava utievania povoleni
pre vznik adinnog’ spravcovskej spobmosti
pod’a Zakona o kolektivnom investovani. Na-
vrh opatreniad’alej predpoklada zruSenie vy-

nog’ami na zaklade verejnej ponuky investorom na
Uzemi Slovenskej republiky na Statistickély.

% Opatrenie NBS. 125/2008, ktorym sa vykona-
vaju niektoré ustanovenia zakona o kolektivnom
investovani.

% zakon&. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investo-
vani a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

#" Commission Directive 2007/16/EC of 19 March
2007 implementing Council Directive 85/611/EEC
on the coordination of laws, regulations and admi-
nistrative provisions relating to undertakings for
collective investment in transferable securities
(UCITS) as regards the clarification of certainidef
nitions.

Opatrenie NBS. 125/2008 prebera smernicu Ko-
misie ¢. 2007/16/ES zoith 19. marca 2007, ktorou
sa implementuje smernica Rady 85/611/EHS o ko-
ordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a
spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektiv-
neho investovania do prevoditgich cennych papie-
rov (PKIPCP), pokia ide o objasnenie niektorych
pojmov

hlasky ministerstva financii upravujuce danu
problematiki®

Dalej bol na konci méaja predloZeny
do pripomienkového konaniaavrh opatreni
NBS o nélezitostiach Ziadosti o udelenie
predchadzajuce suhlasu NBS pdth Zakona

o kolektivnom investovani Ugelom tohto
opatrenia je Uprava podmienok a obsahu Ziados-
ti o predchadzajuci suhlas NBSradom nado-
budnutia kvalifikovanej &asti, schviovani
veducich osbb, zmeny depozitara dalSich
potrebnych suhlasov pre spravcovské spolo
nosti, otvorené podielové fondy, uzavreté po-
dielové fondy, Specialne podielové fondy, za-
hraniné subjekty kolektivneho investovania
a zahraniné spravcovské spaloosti. Navrho-
vané opatrenie zrusi &snu vyhlasku minister-
stva financif?

Navrh opatreni vratane odévodneni su dostupné
tu: www.nbs.sk

Ceska republika

Ceska néarodni banka pripravila navrh novely
vyhlasky o pravidlach obozretného podnikania
a vnutornej prevadzky investiej spol@nosti
ainvesténého fondd® Tato novela prinasa
zmeny v nadvaznosti na novelu ZPKTratdom
Upravy pozZiadaviek na vnutornu organizaciu,
postupy ofiadom identifikacie stretu zaujmov a
niektoré dalSie Gpravy. Winnog’ vyhlasky sa
predpoklada v nasledujdcich mesiacoch.

BlizSie informécie mozneé
www.cnhb.cz

je ndjs tu:

2 Vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej repub-
liky ¢.616/2003 Z.z. o spbsobe preukazovania spl-
nenia podmienok na udelenie povolenia na vznik
ac¢innog’ spravcovskej spotmosti.

2 Vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej repub-
liky ¢.615/2003 Z.z. o ndlezitostiach Ziadosti
o vydanie predchadzajiceho suhlasu Uradu pre
finaneny trh  poda zékona ¢&.594/2003 Z.z.

o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni
niektorych zakonov.

%0 vyhlaska ¢. 347/2004 Sb., o #gobu pleni
pravidel obeetného podnikani a pravidel organiza-
ce vnitniho provozu investni spol€nosti a inves-
ticniho fondu.
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3. Bankovnictvo a platobné systé-
my
Eurdépska Unia

Zriadenie expertnej skupiny pre (verové
hodnotenie zékaznikov v oblasti spotrebit
skych Gverov

V juni rozhodla Eurdépska komisia o vytvoreni
expertnej skupiny, ktora ma zmapdva vy-
hodnott’ existujuce prekazky pre pristup k in-
formaciam tykajucim sa Uverového hodnotenia
a Gverovej histérie zakaznikov v oblasti spotre-
bitel'skych Gverov a podmienok pre prenodsite
nog a zdid¢anie tychto informaciiClenmi ex-
pertnej skupiny budu zéastupcovia (i) eurdp-
skych ¢i narodnych asociécii reprezentujuci
zaujmy spotrebiteov ¢i finanénych institdcii,
(i) verejnéci sukromné osoby zhromdiijlce

¢i spracovavajuce uverové informacie, (iii)
organowlenskych Statov pre ochranu osobnych
Udajov alebo (iv) osoby z akademickych kruhov
¢i uznavani odbornici v odbore uverového hod-
notenia. Sprava tejto expertnej skupiny mé by
podkladom pre pripadné kroky Eurdpskej ko-
misie v tejto oblasti.

BlizSie informacie je mozZné
http://ec.europa.eu/internal_market

ndjs tu:

Novelizacia smernice o finatinych konglo-
meratoch™

Eurépska komisia udelila mandat spwolej
pracovnej skupine vyborov CEBS a CEIGPS
ku spracovaniu dopo&enia olfadom pripravo-
vanej novelizacie smernice o firanych kon-
glomeratoch. Novelizdcia smernice by mala
vziat' v Gvahu najma zvySenie efektivity pravnej
Upravy, obvykld prax ddiadu v jednotlivych
¢lenskych Statoch a kompatibilitu
s jednotlivymi sektorovymi Gpravami. Hlavny-
mi oblag’ami, na ktoré by sa pracovna skupina

3L Directive 2002/87/EC of the European

Parliament and of the Council of 16 December 2002
on the supplementary supervision of credit
institutions, insurance undertakings and investment
firms in a financial conglomerate and amending
Council Directives 73/239/EEC, 79/267/EEC,

92/49/EEC, 92/96/EEC, 93/6/EEC and 93/22/EEC,
and Directives 98/78/EC and 2000/12/EC of the
European Parliament and of the Council.
%2 Interim Working Committee on

Conglomerates (IWCFC).

Financial

mala zamerng su (i) preciznejSie definicie nie-
ktorych pojmov, (ii) spresnenie rozsahu aplika-
cie smernice a (iii) Specifikacia poziadaviek na
systém vnutornej kontroly v rdmci finémych
konglomeratov a iclilenov.

BlizSie informacie je mozZné
http://ec.europa.eu/internal_market

ndjs tu:

Sprava ECB o finantnej stabilite

Na za&iatku juna zverejnila Eurépska centralna
banka spravu diladom stability finatinych
systémov eurozony. Sprava okrem iného pou-
kazuje na mozné zdroje rizik pre stabilitu jed-
notlivych finartnych systémov. Pdd spravy
su vyhliadky ofiadom finaknej stability zna-

ne neisté a’alej sa budd odvijanajma od situ-
acie na americkom trhu s nehrtesami a
tiez od reakcie bankovych institacii na dyna-
micky sa meniace trhové prostriedky. Buduci
vyvoj bude ovplyvneny rozsahom iniciativ a
opatreni zo strany jednotlivych narodnych za-
konodarcov, ako aj samotnych bank, ktoré by
mali znovu posilrni déveru vo finatiny systém.
BlizSie  informacie  mOzete
www.ecb.int

ndjs tu:

Slovenska republika
Vyhlaska o dualnom zobrazovani meny

V suvislosti s prechodom na menu euro vydala
NBS v nadvaznosti na Zadkon o zavedeni meny
eurd® vyhlasku, ktora podrobne upravuje pra-
vidla pre duélne zobrazovanie cien, platieb a
inych hodnét, ako i zaokrlibvanie tychto hod-
not pre oblat finanitného trhu a sluzieb fingn
nych institdcii v oblasti bankovnictva, kapitalo-
vého trhu, poigovnictva a déchodkového spo-
renia®>* Vyhlaska nadobudla ¢innog 1. jdla
2008.

Vyhlaska je dostupna twww.zbierka.sk

8 Za&kon ¢. 659/2007 Z.z. o zavedeni meny euro
v Slovenskej republike a 0 zmene a doplneni niekto-
rych zakonov.

% Vyhlaska NBS. 221/2008, ktorou sa ustanovuji
niektoré pravidla pre dualne zobrazovanie niekto-
rych cien, platieb a inych hodndt pre olsldiman:-
ného trhu a sluzieb fingnych institdcii v oblasti
bankovnictva, kapitalového trhu, ptisnictva

a doéchodkového sporenia.
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Ceska republika

Navrh novelizécie vyhlasky ku kapitalovej
primeranosti

CNB pripravuje novelizaciu vyhlasky, ktorou
sa meni vyhldSka ku kapitélovej primeranosti
bank, sporittnych a Gverovych druZstiev a
obchodnikov s cennymi papierfii. Cielom
novely je spresnenie a zjednotenie terminologie,
premietnutej novej pravnej Upravy insolveritie
a vazieb na novelu ZPKT a zmeny vo vyme-

dzeni intitatu obchodnika s cennymi papiermi.
BlizSie informacie je mozZné
www.cnhb.cz

ndjs tu:

Priprava vyhlasky k devizovému zékonu

V nadvaznosti na novelizaciu Devizového za-
kona’ pripravuje CNB novi vyhlasku, ktora
bude podrobnejSie upravavaniektoré otazky
tykajice sa zmenarenskeéjnnosti, bezhoto-
vostnych obchodov s cudzou menou dgie
nych sluzieb. Konkrétne bude upravévafor-
mana povinnog zmenarni vo wahu

k zakaznikom a w6 CNB. Dalej poziadavky na
osoby s licenciou k bezhotovostnym obchodom
s menou, ofadom ich organizécie, vnutornej
prevadzky, systému vnutornej kontroly, pravi-
diel poskytovania informacii Wb zdkaznikom a
poZiadavky na vedenie evidencie bezhotovost-

nych obchodov.
Bliz8ie informacie je mozZzné
www.cnhb.cz

ndjs tu:

Uradné oznameniaCNB ku krytym dlhopi-
som

V nadvaznosti na vyhlasku ku kapitalovej pri-
meranosti vydala v maiNB Gradné ozname-

nie k prira’ovaniu rizikovych vah krytych dlI-

hopisov.

% Vyhlaskag. 123/2007 Sbh., o pravidlech olsetz
ného podnikani bank, sptelnich a G¢rnich druz-
stev a obchodntks cennymi papiry.

% Zzakon¢. 182/2006 Sh., o Gpadku atmpbech
jehoteSeni (insolvetni zakon), ve zni pozdjSich
predpidi zakong. 182/2006 Sb., o Upadku ai®o-
bech jehareSeni (insolveini zakon), ve zmi poz-
dgjSich gredpigi.

37" 7&kon¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon vesmn
pozdjSich gredpigi.

Bliz8ie informacie je mozZzné

www.cnb.cz

ndjs tu:

4. Poig’ovnictvo a penzijné fondy
Eurdépska Unia

Doporuéenie CEIOPS olfadom solventnosti
penzijnych fondov

CEIOPS predlozil Eurépskej komisii dopdas

nie k priprave konzultmého materialu k otaz-
kam solventnosti penzijnych fondov v EU. Ma-
terial sa zameriava na hlavné aspekty financo-
vania a solventnosti, riadenie rizik, na poZzia-
davky na zaistenie adekvéatnej ochrargsini-
kov penzijnych fondov a rozsah a mieru regula-
cie a dofiadu nad¢innog’ou penzijnych fon-
dov. Pripravovana konzultacia Eur6pskej komi-
sie sa bude zaoberaiez otazkami, v akom
rozsahu by sa pre penzijné fondy mal uptatni
novy koncept solventnosti pripravovany pre

poig’ovne (Solvency ll).
Viac informacii je mozZné

www.ceiops.eu

n&js tu:

Slovenska republika
Opatrenie NBS pre poig'ovne

V nadvéznosti na Zakon o poénictveé® vy-
dala NBS opatrenie, ktorym sa stanovuje

spbsob  oc#ovania cennych  papierov
a nehnutd’nosti, v ktorych sa umiestnené
prostriedky technickych rezerv

v poisfovnictve®® Predmetné opatrenie nado-
budlo &innog dia 1. juna 2008.

V nadvaznosti na Zakon o péis/nictve a Za-
kon o dolfade nad finatnym trhom vydala
NBS opatrenie, ktorym sa upravuje pred-
kladanie vykazov, hlaseni, prehadov a inych
sprav zaig’oviiami a pobadikami zahrani¢-
nych zaigovni.** Toto opatrenie taxativne

% Zzakon¢. 8/2008 Z.z. o poi®vnictve a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov.

% Opatrenie NBS. 10/2008, ktorym sa ustanovuije
spdsob  ufenia hodnoty cennych papierov
a nehnutknosti, v ktorych st umiestnené prostried-
ky technickych rezerv v paievnictve.

4% Opatrenie NBS:. 6/2008 o predkladani vykazov,
hlaseni, prefadov ainych sprav zaisviami

a pob@kami zahraninych zaisovni.
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vymenovava jednotlivé druhy vykazov pred-
kladanych zai®vihami a pobskami zahrani-
nych zaisovni a stanovuje spésob ich vypraco-
vania a predkladania. Opatrenie nadobudlo
G¢innog’ dia 1. maja 2008.

Na za&iatku méaja nadobudlo ¢innog’ tiez
opatrenie NBS", ktorym sa ustanovuji néle-
Zitosti Ziadosti o udelenie predchadzajuceho
suhlasupod’a zdkona o poi®vnictve. Opatre-
nie upravuje ndlezitosti a prilohy Ziadosti o
schvaleni nadobudnutia kvalifikovanejasti na
poig’ovni ¢i zaig’ovni, o schvaleni veducich
0s0b a walSich pripadoch, kde Zakon o pois-
tovnictve poZaduje suhlas NBS.

Dalej vydala NBSopatrenie, ktorym sa sta-
novuju limity umiestnenia prostriedkov
technickych rezerv v poigovnictve*® Toto
opatrenie dokatuje transpoziciu Tretej smerni-
ce onezivotnom poistélji  Smernice
o Zivotnom poistefif a Smernice o zaisténi
Opatrenie nadobudlo ¢innog” dia 1. juna
2008.

NBS vydalad’alej opatrenie, ktorym sa upra-
vuju nalezitosti spravy zodpovedného aktua-
ra o ¢innosti poist’ovne, zaigovne, pobdky
zahraniénej poistovne a pob&ky zahranié¢-
nej zaigovne® Toto opatrenie nadobudlo
G¢innog’ dna 15. juna 2008.

“1 Opatrenie NBS. 5/2008, ktorym sa ustanovujl
nalezitosti Ziadosti o udelenie predchadzajdceho
sthlasu poth § 45 ods. 1 zdkona 8/2008 Z.z.

0 poig’'ovnictve aozmene adoplneni niektorych
zakonov.

2 Opatrenie NBS:. 7/2008, ktorym sa ustanovuij(
limity umiestnenia prostriedkov technickych rezerv
v poig’ovnictve.

*®" Council Directive 92/49/EEC of 18 June 1992 on
the coordination of laws, regulations and admiaistr
tive provisions relating to direct insurance ottien

life assurance and amending Directives 73/239/EEC
and 88/357/EEC (third non-life insurance Directive)

“ Directive 2002/83/EC of the European Parliament
and of the Council of 5 November 2002 concerning
life assurance.

5 Directive 2005/68/EC of the European Parlia-
ment and of the Council of 16 November 2005 on
reinsurance and amending Council Directives
73/239/EEC, 92/49/EEC as well as Directives
98/78/EC and 2002/83/EC.

% Opatrenie NB. 11/2008 o néleZitostiach spra-
vy zodpovedného aktuaratmnosti poisovne alebo
zaig'ovne a o naleZitostiach spravy zodpovedného

Ohradom odbornej skisky aktuara vydala NBS
opatrenie upravujuce obsah, spésob vykona-
nia a vysSku poplatku za vykonanie odbornej
skasky aktuara*’ Predmetné opatrenie nado-
budla &innog’ dna 1. jula 2008.

Dokumenty su dostupné twww.nbs.sk

Ceska republika

n/a

5. Regulécia finaréného trhu
Eurdépska Unia

Neskora implementécia tretej smernice o
prani $pinavych paiazi'®

Eurdépska komisia zZéatkom juna zahdjila kro-
ky voci 15 ¢lenskym Statom EU, ktoré dopobia
neimplementovali tretiu smernicu o prani Spi-
navych péazi, ktorej implementma lehota
vyprSala uz v decembri 2007. Medzi tymito
Statmi je iCeska republika a Slovenska republi-
ka. Eurépska komisia zaslala vyzvu tymto ta-
tom, aby wvykonali implementaciu smernice
pod’a ¢lanku 226 Zmluvy o Eurdpskej Unii.
V pripade, Ze prislusn#ienské Staty nevykona-
ju implementaciu tretej smernice o prani Spina-
vych pe&iazi do dvoch mesiacov od obdrZzania
vyzvy, mieni Eurépska komisia postézalezi-
tos’ Eurépskemu sudnemu dvoru.

V pravnom poriadkiCeskej republiky by mala
byt implementacia tretej smernice o prani Spi-
navych péazi vykonana prostrednictvom zako-
na¢. 253/2008°, ktory nadobudne dinnog’ 1.
septembra 2008.

Bliz8ie informacie je mozné ndjs tu:
http://ec.europa.eu/internal_market

aktuara aiinnosti pobgky zahraninej poigovne
alebo poboky zahraninej zaisovne.

4" Opatrenie NBSE. 13/2008 o odbornej skiske
aktuara.

8 Directive 2005/60/EC of the European Parlia-
ment and of the Council of 26 October 2005 on the
prevention of the use of the financial system far t
purpose of money laundering and terrorist financing
49 Zakon & 253/2008 Sb., odkterych opatenich
proti legalizaci vyno z trestnécinnosti a financo-
vani terorismu.
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Spotrebitel’ské investtné produkty - aktudl-
ne trendy

V nadvaznosti na verejnu diskusiu z jesene
minulého roka Eurdpska komistausporiadala

v maji semindr tykajuci sa spotreliitkych
investénych produktov. Seminar sa zaoberal
tymito otazkami:

() ochrana investorovha zaklade pravidiel
a principov vyplyvajlacich zo gasnej eurdp-
skej legislativy a otazky ich dostatmsti. Pod-
l'a Europskej komisie by zakladné principy
ochrany investorov malo Bymozné aplikové
univerzalne na vsSetky inve&tié produkty bez
ohladu na konkrétnu podobu investtho pro-
duktu — teda bez dhdu na jeho pravnu formu
¢i distribueny kanal, ktorym sa dostéava ku spot-
rebitd’om,

(i) rozsah a rezim informénych povinnosti
vodi spotrebitéom pred nakupom investiého
produktu, najm&i je rozsah a Struktdra posky-
tovanych informacii dostajuca k prislusnym
investiénym rozhodnutiam spotrebliay,

(i) marketing a propagaciaso zameranim na
nasledky nedostatoej ¢i zavadzajucej komu-
nikacie va@i spotrebitéom a

(iv) pravidla jednania a strety zaujmov najma
adekvéatnos a konzistentnaspravidiel naprié
jednotlivymi sektormi finatiného trhu,¢i do-
chadza k poctivému jednaniu so spotrdioite
bez offadu na konkrétny sektai distribucny
kanal.

Bliz8ie informacie k semindru je mozné najs
tu: http://ec.europa.eu/internal_market

Databaza rozhodnuti EECS olladom Stan-
dardov pre finanéné informéacie

CESR publikoval niektoré rozhodnutia
z databazy Eurdpskeho zdruzenia pre koordina-
ciu regulacie &tovnych Standardov a Standar-
dov pre hlasenie fingnych informécii (EECS).
Toto zdruZenie zastreSuje inStitlcie bdu

z jednotlivychélenskych Statov, ktoré dohliada-
ju nad aplikaciou IAS a IFRS. Zoznam publi-
kovanych rozhodnuti je pravidelne aktualizova-
ny. Cid’lom uverefiovania tychto rozhodnuti je
prispig’ ku konzistentnej aplikacii IFRS dlen-
skych Statoch EU.

%0 The Internal Market and Services Directorate
General.

Z uverejnenych rozhodnuti je mozné spontenu
napr. rozhodnutie, ktoré sa venuj&aniu 0so-
by nadobudat@ pri fuziach spoknosti, poki&

hodnota oboch flzujlcich spélwosti je
v zasade rovnaki.
BlizSie informacie je moZzné ndjs tu:

http://www.cesr.eu

Slovenska republika
Opatrenie NBS o poplatkoch

Dna 1. juna 2008 nadobudl@idnog’ opatrenie
NBS o poplatkoch za Gkony NB% ktorym sa
rusi opatrenie NBS z decembra 200%red-
metné opatrenie nanovo stanovuje vy3ku a
sadzbu poplatkov za jednotlivé druhy Ukonov
a konani pred NBS vramci vykonu dalu

nad finagnym trhom.
BlizSie informacie mozné
www.nbs.sk

je ndjs tu:

Navrh opatrenia k auditorskym skuskam

Zgiatkom juna predlozilo ministerstvo financii

do medzirezortného pripomienkového konania
navrh opatrenia, ktorym sa ustanovuje sku3ob-
ny poriadok pre auditorské skusky, skusky sp6-
sobilosti a preskuSania. Navrh opatreni bol vy-
pracovany v sulade so zakonom o auditoroch,

audite a dofadu nad vykonom audifd.
BlizSie informéacie mozné
www.finance.gov.sk

je ndjs tu:

Ceské republika
Novy zakon o prani Spinavych pgazi

V juni bol schvaleny novy zdkon proti praniu
Spinavych p#azi>® Zakon vychadza z Tretej

°1 Rozhodnutie ozri@né REF.EECS/0508-05.

2 Opatrenie NBS:. 8/2008 o poplatkoch za tkony
Narodnej banky Slovenska.

% Opatrenie NBS. 11/2005, ktorym sa ustanovuje
vySka poplatkov za jednotlivé druhy Ukonov Narod-
nej banky Slovenska v zneni opatreti&/2006.

4 zakon & 540/2007 Z.z. o auditoroch, audite
a dolade nad vykonom auditu a 0 zmene a doplneni
zakona¢. 431/2002 Z.z. odlovnictve v zneni ne-
skorSich predpisov.

% Z&kon&. 253/2008 Sb., odkterych opatenich
proti legalizaci vyno z trestnécinnosti a financo-
vani terorismu.
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AML smernice,*® ktora mala by transponova-
na do ¢eského prava do polovice decembra
minulého roku; za neskoré prijatie hr@zskej
republike sankcia zo strany Eurépskej komisie.
Ku zakonu pripravila CNB navrh vyhlasky

k systému vnuatornych zéasad, postupov a kon-
trolnych opatreni proti legalizacii vynosov z
trestnejéinnosti a financovaniu terorizmu. Ten-
to zakon nahradi gasny zakon o niektorych
opatreniach proti legaliz&cii vynosov z trestnej
&innostr’ a nadobudnedinnog’ 1. septembra.

Cielom nového zakona je sptiadnenie prav-
nej Upravy a doplnenie niektorych poZiadaviek
vyplyvajlcich  z medzinarodnych zavéazkov
Ceskej republiky a z Tretej AML smernice.
Navrhovany zakon upravuje opatrenie proti
legalizcii vynosov z trestngjinnosti a finan-
covaniu terorizmu v oblasti spravneho prava
v hadvaznosti na trestnopravnu Upravu.

Povinné osoby (najma uveroveé a fitaé insti-
tucie) budd povinné vykonawvaidentifikaciu
klientov uz pri obchodoch prevy3ujici¢hast-

ku 1 000 EUR a tieZ zaviepodrobnejSiu kon-
trolu niektorych obchodov. Identifikaciu klienta
bude mozZno prevziai od inej povinnej osoby.

V pripade obchodu v objeme nad 15 000 EUR
bude povinnd osoba vyhodnocévakolnosti
obchodu na zaklade informacii poskytnutych
zakaznikom a vramci pravidiel nastavenych
v systéme vnutornych zasad prislusnej povinnej
osoby. Oproti doterajSim poZziadavkdm docha-
dza k utitym zmenam v poziadavkach na tento
systém vnutornych zésad, ktory by mal z@har
vat’ najma pravidla, postupy a kontrolné opatre-
nia potrebné k naplneniu poZziadaviek zakona
v ramci prislusnej povinnej osoby. Zakon sta-
novuje utité vynimky z povinnosti identifika-
cie, ale tiez pozaduje dbéslednu kontrolu tzv.
rizikovych* klientov.

Bankam ad’alSim finagnym institdciam zakon
zakazuje obchodny styk s tzv. ,shell bankami*
— bankami zapisanymi do registra v krajine,
v ktorej nie su inak fyzicky pritomné,
a s bankami, ktoré ictinnog’ podporuju alebo
neuplaiiuju opatrenia proti legalizacii vynosov

* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2005/60/ES zoith 26. oktdbra 2005 o predchadzani
zneuzitia finagného systému k praniu pezi a
financovaniu terorizmu.

" Z&kon &. 61/1996 Sb., o dkterych opatenich
proti legalizaci vynos z trestn&innosti a o zréné a
doplreni souvisejicich zakdnve zréni pozdiSich
piedpidi.

Z trestnej ¢innosti  a financovania terorizmu,
ktoré by boli rovnocenné poZiadavkam prava
Eur6pskych spolkeenstiev.

Zo zakona vyplyvaju povinnym osobam tiez
d'alSie povinnosti obdobné alebo mierne po-
zmenené oproti $asnej pravnej Uprave - napr.
povinnos uchova ziskané identifikené Udaje

po dobu desarokov, oznami podozrivy ob-
chod Ministerstvu financii alebo odlgZsplne-

nie prikazu klienta v pripade, Ze by bolo ohro-
zené zaistenie vynosu z tresti@inosti alebo
prostriedkov utenych k financovaniu terorizmu

0 24 hodin. Za nedodrZanie uvedenych povin-
nosti mdze by povinnému v sulade s tymto
zakonom uloZzend organom Statneho dozoru
penazna sankcia.

BlizSie informacie je mozné
www.cnhb.cz

ndjs tu:

Dohoda o cezhrantnej spolupraci v oblasti
finanénej stability

Na za&iatku jona nadobudlo dnnog
Memorandum o porozumeni tykajuce sa cez-
hraninej finartnej stability. Signatari tohto
Memoranda su centralne banky, organyldeh
du nad finagnym trhom a ministerstva financii
¢lenskych Statov EU. Clem tohto memoranda
je posilnenie spoluprace medzi vysSie menova-
nymi inStitdciami pri pripadnom riadeni a rie-
Seni cezhrannych finargnych kriz.

Bliz8ie informacie je moZzné
www.mfcr.cz

ndjs tu:

Sprava o vyvoji na finantnom trhu

Na konci maja uverejnilo Ministerstvo financii
Zpravu o vyvoji na finagnim trhu za rok 2007,
ktord zhnuje najdéleZitejSie udalosti uplynulé-
ho roka, ktoré sa odohrali v jednotlivych seg-
mentoch finatiného trhu, a nazdaje rovnako
niektoré buduce trendy, ktoré je mozné z aktu-

alneho vyvoja vyvodzova
Bliz8ie informacie je moZzné
www.mfcr.cz

ndjs tu:

6. Obchodné spolénosti

Eurdépska Unia
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Navrh Stattu eurépskej sukromnej spol@-
nosti

V juni uverejnila Eurdpska komisia navrh na-
riadeni o Statlte eurbépskej sukromnej spolo
nosti. Navrh vychadza z iniciativy ozZttvanej
ako Small Business Acts, ktoré vychadzaju
Z desiatich zésad, ktoré majiatit podmien-
ky pre podnikanie malych a strednych firiem na
jednotnom eurépskom trhu.

Navrhnuty Statat pre eurdpsku sukromnd spo-

loénog’ vychadza zo vzorov eurdpskej akciovej
spola@nosti a eurépskeho druzstva a umozni
zaloZt a prevadzkoua eurépske sukromné
spola@nosti Société privée européenreSPE)
pod’a jednotnych pravidiel vo vSetkyatien-
skych Statoch. Navrh sa snaZzi riegovinnosti
malych a strednych podnikov pdsobiacich cez-
hranine, ktoré musia v inyctlenskych Statoch
vytvara’ pobaky alebo dcérske spainosti

v inej pravnej forme v kazdorlenskom State,

v ktorom chcl podnika V praxi by eurépska
sukromnd spoknog’ znamenala, Ze malé a
stredné podniky budd mbtcpbdsobi’ v jednej
pravnej forme v domovskortlenskom State a
vo vSetkych ostatnych.

BlizSie  informacie je  mozné
http://ec.europa.eu/internal_market

ndjs

Slovenska republika

n/a

Ceska republika

n/a
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Advokatska kancelaria BBH Slovensko, s.r.o. dihadpbskytuje svojim klientom pravne poraden-
stvo v rbznych oblastiach prava, vratane pravantingch trhov. V rdmci svojich sluzieb ponudka tiez
zakladny informa&ny servis o najvyznamnejSich aktualitach.

Bulletin BBH je ugeny len ako vSeobecna informacia o niektorych dijlelZ novinkach
a udalostiach v oblasti fin&nych trhov a savisiacej pravnej problematiky. Jeheah nie je pravnym
poradenstvom, ani odpatanim k ugitému postupu v konkrétnej situécii.

V pripade zaujmu d’alSie informacie alebo o individualne poradenstiaba konzultaciu nas neva-
hajte kontaktovéna niZSie uvedenej adrese.

BBH Slovensko, s.r.o.

Gorkého 3

811 01 Bratislava

Slovenska republika

ICO: 36 713 066

Okresny sud Bratislava I, oddiel Sro, 1.43677/B
Tel.: 02/20861020 - 21

Fax: 02/20861022

E-mail: office@bbh.sk
Web:www.bbh.sk
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