Pravne aktuality - Finamy trh

Bulletin august & september 2007

\J=
-



Obsah:

. Investéné nastroje, komodity a trhy
. Kolektivne investovanie

. Bankovnictvo a platobné systémy
. Poigovnictvo

. Reqguléacia finatného trhu

. Obchodné spotmosti

OO~ |WIN |-

1. Investiéné nastroje, komodity
a trhy

Eurdpska unia

Spravy CESR k rozSireniu transparentnych
poziadaviek na iné ako akciové nastroje
Zagiatkom augusta publikoval CESR spravu
k othzkam rozSirenia rezimu transparentnosti
pred uzavretim obchodu a po uzavreti obchodu,
zavedeného smernicou o trhoch s fitrgmmi
nastrojmi (MiFID), na iné neZ akciové nastroje.
CESR vo svojom odpotani vai Eurépskej
komisii uvadza, Ze miera trhového Upadku naj-
ma v oblasti dlhopisového trhu je pomerne mala
a pripravované trhové rieSenia v podobe vytvo-
renia niekdkych informanych platforiem ma
potencial vyrazne zvySidostupnos informacii.
CESR aktuélne nepovazuje za nutné legislativ-
ne rozsSirovd rezim pred-obchodnej a po-
obchodnej transparentnosti i na dlhopisovy trh.
Sprava CESR je dostupna @ESR

Aktualizacie odporuéeni CESR k aplikacii
pravidiel o prospekte

Koncom septembra vydal CESR doplnenu ver-
ziu dokumentov — otazky a odpovedd’aiom
praktickej aplikacie pravidiel pre tvorbu a uve-
rejiovanie prospektov verejne ponukaného
cenného papiera. Doplnené su napriklad otazky
ohladom zamestnaneckych daych progra-
mov, usporiadanie informacii v prospekte, spb-
sobu vypdtu limitu emisie (2,5 mil. EUR),
informacii o daovom reZime, k pouzivaniu
pojmu prospekt, k uvadzaniu predbeznych fi-
narénych vysledkov v prospekte a mnolfal-
Sie.

Dokument je pristupny tu:

CESR

! I|de napr. o iniciativu ICMA European Financial

Services Industry Standard for Good Practice on
Bond Market Transparency for retail investors. Viac
informécii nalCMA web site

Slovenska republika

Nové opatrenia NBS k uveregjovaniu infor-
macii obchodnikov s cennymi papiermi

a bankami

V prvej polovici augusta bolo vydané opatrenie
NBS k uveregjovaniu informéacii obchodnikov
s cennymi papiermi a bankami resp. pikzoni
zahranénych obchodnikov a bahkadvazujice
na transpoziciu predpisov o kapitalovej prime-
ranosti. Toto opatrenie stanovuje podrobny
obsah informécii, ktoré o svojej osol@nosti

a hospodarskych vysledkoch, Struktare podni-
katd’skej skupiny, o rizikach, ktorynieli a o
dalSich skuténostiach musia uvergyva’ ob-
chodnici s cennymi papiermi a obdobne i ban-
ky, ktoré postupuju pda Specialnych opatreni
NBS pre banky.

Ohradom formy a lehoty pre uverejnenie opat-
reni stanovuje okrem iného, Ze tieto informacie
musia obchodnici uvergva’ na svojej inter-
netovej strdnke najmenej po dobu do uverejne-
nia informéacie za nasledujuci kalendarny rok.
Pod’a tohto opatrenia sa uverejnia ako prvé
informacie za druhy polrok roku 2007.
Dokumenty NBS su dostupné tu:

NBS website

Ceska republika

CNB predloZila k pripomienkam néavrhy
vyhlaSok k novele zakona o podnikani na
kapitalovom trhu

V nadvéznosti na zasadnu novelu zakona o
podnikani na kapitdlovom trhu, ktora transpo-
nuje smernicu o trhoch s fingmymi néstrojmi
(MIFID), pripravila Ceskd néarodni banka
(CNB) navrhy novych vykonavacich vyhladok.

Nova vyhldska o podrobnostiach obozret-
nostnych pravidiel a pravidiel jednania so
zakaznikmi pri poskytovani investEénych
sluZieb by mala nahradivyhlaSku pre obchod-
nikov s cennymi papiermi (,OCP") a invesie
spola@nosti poskytujuce investié sluzby, ako

2

Opatrenie  Narodnej banky  Slovenska
z 21. augusta 200%. 9/2007 o uver&pvani infor-
macii obchodnikmi s cennymi papiermi

a pobékami zahraninych obchodnikov s cennymi
papiermi a o zmene opatrenia Narodnej banky Slo-
venskag. 1/2007 o uveraépvani informacii bankami

a pob@kami zahraninych bank
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aj vyhlasku pre investhych sprostredkovate-
rov®.

Navrh vyhldSky obsahuje Upravu nasledujucich
oblasti:

e pravidla obozretného poskytovania inveésti
nych sluzieb apoZiadavky na riadiaci
a kontrolny systém, najméa organiné& predpo-
klady, riadenie rizik a vnatorny kontrolny sys-
tém,

 spbésob a uchovavanie  dokumentov
a zaznamov a stanovenie doby uchovavania
zaznamov vo wahu k investingym nastrojom

a obchodom,

* pravidla jednania pri poskytovani investi
nych sluzieb so zakaznikmi zo strany obchod-
nika s cennymi papiermi a investej spol@-
nosti.

Pritom Uprava vnutorného kontrolného systému
obchodnika s cennymi papiermi dokaje
transpozicia predpisov o kapitélovej primera-
nosti, ktora bola pre banky a Gverové druzstva
vykonana separatnou vyhlaSRow ostatnych
castiach navrh vyhlasSky vykonava transpoziciu
MiFID.

V oblasti obozretnostnych pravidiel vyhlaska
upravuje podrobnejSie pravidla pre:

» postupy pre zi®vanie a riadenie stretu za-
ujmov

» opatrenia k ochrane vnatornych informacii

e podmienky pre outsourcing

e opatrenia pre ochranu majetku zdkaznika

e pravidla uchovavania zaznamov tykajlcich
sa poskytnutej investiej sluzby

V rdmci pravidiel jednania so zakaznikmi upra-
vuje vyhlaska detailne

e rezim prijimania vyziev

» obsah informécii o obchodnikovi a inveésti
nych sluzbach poskytovanych zakaznikovi

3 Vyhlaska ¢. 258/2004 Sb., kterou se stanovi
podrobnosti dodrzovani pravidel olbetného posky-
tovani investinich sluzeb a podrobj$i zpisoby
jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky
Vyhlaskaé. 429/2004 Sh., kterou se stanovi pravidla
jednani investiniho zprostedkovatele se zdkazniky,
administrativni postupy a mechanizmus kmiitont-
roly nezbytné prdadny vykoncinnosti investtniho
zprostedkovatele

* Vyhlagkag. 123/2007 Sb., o pravidlech otiemné-
ho podnikani bank, spitelnich a G¢rnich druzstev
a obchodnil s cennymi papiry

» obsah informacii, ktoré obchodnik musi od
zakaznika ziska

» faktory a kritéria pre vykon&vanie pokynov

» pravidla pre vykonavanie pokynov a pre ich
zdruzovanie

» podavanie informécii o vykonanych poky-

noch a zdkaznickom majetku

Vydanie vyhlasky sa predpoklada ¢aéne

s novelou zakona o podnikani na kapitalovom
trhu, ktoré éakavame v prvom Stiroku 2008.

V ramci novely vyhlaSky o niektorych infor-
maénych povinnostiach obchodnika s cen-
nymi papiermi dochadza k niekklym zme-
nam. Potla navrhu vyhlaSky budd obchodnici
moéd’ podava hladsenia prostrednictvom tretej
osoby o vSetkych obchodoch napr. organizatora
regulovaného trhu. Po novom bu@tlB zasie-
lané informacie o obchodoch s invésfimi
nastrojmi prijatymi k obchodovaniu na akom-
kol'vek regulovanom trhu v EU, ktoré uzavrel
obchodnik s cennymi papiermi so sidlom
v Ceskej republike.

Z&sadnou zmenou, ktord4 si vyzZiada Upravy
informatnych systémov obchodnikov
s cennymi papiermi je Uprava Struktary zasiela-
nych informécii. Ide o harmonizaciu
s poZiadavkami noriem ISO tak, aby ziskané
informéacie mohli by 'ahko vymeniténé medzi
prislusnymi organmi ddiadu jednotlivych
¢lenskych Statov.

Nova vyhlaSka o informaénej povinnosti or-
ganizatora regulovaného trhu (ORT)

a prevadzkovatd®a mnohostranného ob-
chodného systému(MOS) upravuje podrob-
nosti obsahu informécii ¢adom vysledkov
hospodarenia uvetiggvanych ORT a zasiela-
nych CNB a d’alej pri udajoch potrebnych pre
vykon doladu (napr. vyznamné porusenie
pravidiel obchodovaniai mimoriadnej situacie
na trhu). Obsah j&’alej Specifikovany pri Uda-
joch uverejovanych o ponuke a dopyte na
prislusnom trhu.

Spbsob a formu uvet@vania ¢i zasielania
CNB 3pecifikuje vyhlaska pre uveigjvanie
kurzov, udaje o osobach s kvalifikovanotas-
tou, vyr@&né spravy a Stvrotné hospodarske
vysledky a pri zasielani Udajov potrebnych pre
vykon dolfadu.Dalej pre informovani€’NB o
poruSeni zékona alebo pravidiel trhov a ¥yro
nych sprav a Stvro¢nych hospodarskych vy-
sledkov.
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Vyhlaska tiez upravuje lehoty pre uvereya-
nie kurzov investinych néastrojov, informacii o
osobéch s kvalifikovanoucdg’ou a pre zasie-
lanie Udajov potrebnych pre vykon dalu.

CNB vydala novely vyhlasok o informanych
povinnostiach obchodnikov s cennymi pa-
piermi a informaénych povinnostiach emi-
tentov

Novely vyhlaSok o inform&ych povinnostiach
obchodnikov s cennymi papierma o infor-
manych povinnostiach emitentov kétovanych
cennych papierdvpublikované na konci sep-
tembra obsahuju zmeny kddom elektronické-
ho forméatu zasielanych vy&nych sprav, ktoré
CNB dalej predklada na obchodny register.
Zmena suvisi s digitalizaciou obchodného re-
gistrd.

Text vyhldSok je dostupny napr. Edpravo

2. Kolektivne investovanie

Eurdpska unia
n/a

Slovenska republika
n/a

Ceska republika

CNB vydala novelu vyhlasky o informa@nych
povinnostiach fondov a invesiinych spola-
nosti

Novela vyhlasky o informanych povinnostiach
fondu kolektivneho investovania a inveéastich

® Vyhlaskag. 242/2007 Sb., kterou sesni vyhlaska

¢. 605/2006 Sh., o shkterych informé&nich povin-
nostech obchodnika s cennymi papiry

® Vvyhlaskag. 240/2007 Sb., kterou se3ni vyhlaska

¢. 264/2004 Sb., o foréna zpisobu zasilani vykmi
zpravy a pololetni zpravy emitenta kétovaného cen-
ného papiru a o #obu plrkni povinnosti oznamit
podil na hlasovacich pravech, veémh vyhlasky

¢. 458/2004 Sb.

" viz vyhlaska¢. 562/2006 Sb., kterou se stanovi
zpasob gevedeni listin do elektronické podoby,
zpasob nakladani sipvedenymi listinami a obliga-
torni elektronicka podoba listin (vyhlasSka o digita
zaci obchodniho rejgku)

spolanostf vydana v zbierke na konci septem-
bra obsahuje zmeny Bddom elektronického
formatu zasielanych vytoych sprav, ktoré
CNB predklada na obchodny register. Zmena
suavisi s digitalizaciou obchodného regidtra

Text vyhlasky je dostupny napr. Hipravo

3. Bankovnictvo a platobné syste-
my

Eurdpska unia
n/a

Slovenska republika

Vlada Slovenskej republiky schvalila kon-
com septembra generalny zakon Kk prijatiu
EURa

Navrh tohto zdkona ma vytvaérzakladné prav-
ne predpoklady pre prijatie meny EURo na
Slovensku a pre jeho danenie do eurozoény
vroku 2009. Zakon bude novelizavecelé
mnozstvod’alSich zakonov a obsahuje Upravu
celého mnozstva organizaych krokov napr.
problematiku dualneho obehu hotovosti v mene
EUR a v slovenskych korunach, vymenu ban-
koviek a minci, problematiku bezhotovostného
obehu a platobného styku, otazky suavisiace
s kontinuitou pravnych ¥ahov a postupov pri
prepa@te oceneni majetkovych hodndt, cennych
papierov adalSich aktiv na EURo. Zakatalej
stanovuje povinnas publikacie duélnych cien
v SK a v EURoO po dobu od stanovenia kon-
verzného kurzu do jedného roka od prijatia
meny EURO.

Navrh zakona tieZ obsahuje ustanovenie o do-
hrade nad plnenim povinnosti suvisiacich so
zavedenim EURa a Upravu prislusnych deliktov
a sankcii.

Dal3ie informacie st dostupné napr. tu
Vlada SR

8 Vyhlaskac. 603/2006 Sb., o inforniai povinnosti
fondu kolektivniho investovani a investi spolé-
nosti

® viz vyhlaska¢. 562/2006 Sb., kterou se stanovi
zpasob gevedeni listin do elektronické podoby,
zpasob nakladani sipvedenymi listinami a obliga-
torni elektronicka podoba listin (vyhlaska o ditiita
zaci obchodniho rejgku)
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Ombudsman Slovenskej bankovej asociacie
zahdjil ¢innost’

Zxiatkom septembra zahgjdinnog” ombud-
sman Slovenskej bankovej asociacie (SBA). Pri
svojej ¢innosti bude vychadraz etického ko-
dexu bank v oblasti ochrany spotrebiteschva-
leného SBA v jani tohto roku.

DalSie informacie najdete tu:
http: //www.sbaonline.sk

NBS publikovala nové opatrenia v oblasti
konsolidovaného dolfadu a finanénych kon-
glomeratov

V septembri bolo novelizované opatrenie NBS
oh'adom vlastnych zdrojov bank a obchodni-
kov s cennymi papiermi a o poziadavkach na
vlastne zdroje bank a obchodnikov s cennymi
papiermi® a bol doplneny katalég finanych
institdcii s nulovou rizikovou vahou.

Dokument je dostupny tINBS web site

V auguste bolo tieZz vydangpatrenie NBS o
evidencii majetku a zavazkov bank a pobo-
ek zahrani¢énych bank™, ktoré upravuje na-
leZitosti vykazov pre podavanie fxacnych a
roénych hlaseni dladom majetku a zavazkov
bank a pobgiek zahraninych bank predklada-
nych v pisomnej, ako aj elektronickej podobe.
Dalej bolo vydanépatrenie o hlaseni konso-
lidovaného celkd?. Toto opatrenie upravuje
nalezitosti vykazov pre hlasenie o konsolidova-
nom celku vratane informacii o jednotlivych
osobach v konsolidaom celku. Hlasenie sa
podava pravidelne jedenkratére ku koncu
kalendarneho roku, ako aj ad hoc v pripade
zmien v osobach v konsoligizom celku alebo
zmien jednotlivych podielov v ramci konsoli-
datného celku.

10 Opatrenie  Néarodnej banky Slovenska

z 21. augusta 200¥ 10/2007, ktorym sa meni
adopna opatrenie Narodnej banky Slovenska
¢. 4/2007 o vlastnych zdrojoch financovania bank
a poziadavkach na vlastné zdroje financovania bank
a o vlastnych zdrojoch financovania obchodnikov
s cennymi papiermi a poziadavkach na vlastné zdro-
je financovania obchodnikov s cennymi papiermi

' Opatrenie  Narodnej banky Slovenska
z 31. jula 2007¢. 6/2007 o evidencii majetku a za-
vazkov bank a polétek zahraninych bank
12 Opatrenie  Narodnej  banky

z 31. jula 2007 ¢. 712007

0 konsolidovanom celku

Slovenska
o hlaseni

V priebehu augusta publikovala Narodna banka
Slovenska niekiko opatreni v oblasti pravidiel
pre ¢innog” a dolfad finartnych konglomeréa-
tov.

Konkrétne sa jedn® opatrenie upravujuce
vlastné zdroje finantného konglomeratu
a metody vypétu adekvatnosti vysky viastnych
zdrojov na urovni finatného konglomeratt

Dalej bola vydan&ovela opatreni NBS olia-
dom vlastnych zdrojov finanéného konglo-
meratu a jeho majetkovej angaZzovanostf.

Dokumenty NBS su dostupné tu:
NBS website

Ceska republika

CNB vydala vyhlasku kd’al$im poZiadavkam
na riadiaci a kontrolny systém bank a uvero-
vych druZstiev

V nadvaznosti na ustanovenie zakona o ban-
kach a zakona o druZstevnych zalozniach upra-
vujucich riadenie rizik ukladd nova vyhlaska
CNB™ bankdm a druZstevnym zéloZniam
v sQvislosti s rizikami prania Spinavychipei
vytvorit' interny systém zésad a kontrolnych
opatreni k predchadzaniu legalizacie vynosov
z trestnej ¢innosti a financovanie terorizmu
(,systém zasad"). Tieto inStituci€¢alej musia
zavieg pravidla hodnotenia prijataosti klienta

a stanowi kritéria pre kategoriziciu klientov,
zistovanie rizikovych faktorov u novych i su-
¢asnych Klientov a postupy #o rizikovym
klientom.

13 Opatrenie  Narodnej banky Slovenska

z 31. jula 2007¢. 8/2007 o vlastnych zdrojoch fi-
nartného konglomeratu a metdédach vypodosta-
to¢nej vySky vlastnych zdrojov na Grovni finarého
konglomeratu pokh zakona o cennych papieroch
(ozndmenie. 386/2007 Z.z.)

14 Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 10. jula
2007 ¢. 5/2007 (oznamenié. 352/2007 Z. z.), kto-
rym sa meni a ddja opatrenie Narodnej banky
Slovenska:. 15/2004 (oznameni& 675/2004 Z. z.)

o vlastnych zdrojoch finamého konglomeratu a o
majetkovej angazovanosti fingmeho konglomeratu

v zneni opatrenia Narodnej banky Slovenska
¢. 13/2006

13 viyhlagkac. 247/2007 Sb., kterou se stanovite-

ré pozadavky naridici a kontrolni systém bank
a spditelnich a G¥¢rnich druZzstev
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VyhldSka uklada bankdm a Uverovym druz-
stvam overova u novych i sdasnych klientov
okrem iného dobvody ukd@enia zmluvného
vzt'ahu u inej bankyi Gverového druzstvdj je

v zamestnaneckom pomere, alebo aky je jeho
predmet podnikania, ak je podnikéaen. Tieto
institlcie d’alej musia priebezne vyhodnocdva
obchody klientov z Fadiska ich zloZitosti a ne-
obvyklosti rozsahu najma u klientov
s individuélne nastavenymi podmienkami.

VyhladSka d’alej ukladad povinnas podrobne
vyhodnocova obchody klientov, u ktorych zisti
rizikové faktory.Dalej st kladené ité kvali-
tativne poZziadavky na inforray systém ban-
ky &i Gverového druZstva tak, aby zaistil adek-
vatne sledovanie a vyhodnocovanie informacii
z hradiska prevencie prania Spinavychias.

VyhladSka tieZz vyZaduje vyhotovenie ¢rej
spravy hodnotiacejinnog’ banky alebo Uvero-
vého druZstva v oblasti prevencie legalizacie
vynosov z trestnegjinnosti a financovania tero-
rizmu. Rovnako uklada, aby systém Skolenia
v ramci prevencie prania Spinavychnpei bol
aktualizovany a u prislusnych pracovnikov boli
priebeZne overované ich znalosti v tejto oblasti.

Banka a druzstevna zal@ musia zabezpg’
splnenie prislusnych povinnosti tiez u o0sdb,
ktoré vyuZivaju k distribacii svojich sluzieb a
produktov.

Text vyhlaSky je dostupny t&-Pravo

4. Poig’ovnictvo

Eurdépska Unia
n/a

Slovenska republika
NBS predlozila k pripomienkovému konaniu
navrhy opatreni ohPadom informaénych
povinnosti Slovenskej kancelarie po&ovate-
Pov a opatrenie k minimalnej vySke garas-
ného fondu poisg’ovne

Na konci septembra predloZila NBS k pripo-
mienkovému konaniu navrh opatrenia upravu-
juceho rozsah a obsah informacii predklada-
nych Slovenskou kancelariou ptisatdov
NBS. Navrh opatrenia obsahuje popis vykazov
k informatnym povinnostiam a hlaseniam
oh'adom poistenia zodpovednosti za Skodu
spdsobenu riadenim motorového vozidla, sta-

novenie leh6t pre ich predkladanie. Zasielanie
vykazov NBS prebieha elektronicky za vyuZitia
systému NBS.

DalSie opatrenie NBS predloZené k pripomien-
kovému konaniu upravuje minimalnu vysku
garartného fondu poi®vne alebo pohiky
zahrantnej pois'ovne.

Texty dokumentov su dostupné tu:
http: //www.nbs.sk

Ceska republika
n/a

5. Regulacia finaréného trhu

Eurdépska Unia

Nova smernica o schviovani kvalifikova-
nych G¢asti vo finantnych institdciach

Na za&iatku septembra bola vydana nova smer-
nica o pravidlach nadobudania a zvySovania
Gcasti na regulovanych finanych instita-
ciach®. Zamerom tejto smernice je jednotne
upravi’ procesny postup a kritéria pre posudzo-
vanie vhodnosti potencialneho nadobultiate
podielu v kreditnych institiciach (bankach),
obchodnikov s cennymi papiermi, piosni a
zaig’ovni, kde doposiapanovala vika roézno-
rodog’ pristupov medzi sektormi, ako aj medzi
¢lenskymi Statmi.

Jednotne sa zavadza hranica podielov, pri ich
ziskani alebo prekiéeni je nutné ziskapri-
slusny suhlas organu di@du na 10%, 20%,
30% (prip. 33%), 50% alebo podiel, ktory za-
klada ovladanie.

Prislusny organ ddadu musi pisomne potvtdi
prijatie Ziadosti. Pre vydanie rozhodnutia sa
zavadza jednotnd lehota 60-tich pracovnych dni
od podania Uplnej Ziadosti. Doba pripadného
preruSenia konania je obmedzena na 20 pracov-
nych dni. V pripade, Ze je Ziadkaen Gverova
institlcia, obchodnik s cennymi papiermi, in-
vestina spolénog’, poig'oviia alebo zai®via

z inéhoclenského Statu EU zavadza sa obliga-

6 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady

2007/44/ES z 5. septembra 2007 , ktorou sa meni a
doplha smernica Rady 92/49/EHS a smernice
2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES
v slvislosti s procesnymi pravidlami a kritériami
hodnotenia obozretného posudzovania nadobudnuti
a zvyseni podielov vo fingnom sektore
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térna konzultacia medzi prislusSnymi organmi
dohradu.

Ohradom kritérii pre posudzovanie stanovuje
smernica taxativny vyget kritérii, okrem iné-
ho dobru povesZiadaté&a, jeho finatnu situa-
ciu, odbornog adobri poves manazmentu
cielovej spol@nosti po ziskani podielki dove-
ryhodnos prostriedkov, ktoré maju lypouzité
na ziskanie podielu.

Lehota pre transpoziciu predpisov do narod-
nych pravnych predpisov je stanovena do marca
2009. VCeskej republike sa transpozicia tejto

smernice dotkne zdkona o bankach, zadkona o
sporitd’nych a averovych druzstvach, zakona o

podnikani na kapitalovom trhu a zakona o pois-
tovnictve.

V Slovenskej republike sa transpozicia tejto
smernice premietne do zakona o bankach, za-
kona o cennych papieroch a zakona o tjuis
nictve.

Dokument je dostupny tu:
EUR-LEX

Slovenska republika

Vlada Slovenskej republiky schvélila Kon-
cepciu ochrany spotrebit®a v oblasti financ-
nych sluzieb

Na za&iatku augusta schvalila vlada Slovenskej
republiky koncepciu ochrany spotrelide v
oblasti finanych sluzieb, zabezpenie fi-
nartného vzdelavania a regulacie sprostredko-
vatd’ske] a poradenskejinnosti na finatinom
trhu.

Popri rozvoji finakného vzdelavania verejnosti
a jeho organizamého zabezgenia predpoklada
material tiez spracovanie novej legislativy, kto-
rd ma upravovainformacie o finatnych pro-
duktoch a vytvoti jednotny ramec pre distriba-
ciu finargnych produktov a pre poradenstvo.

Koncepcia predpoklada prijatie zakona, ktory
vymedzi sprostredkovanie a poradenstvo, sta-
novi podmienky pre ziskanie prislusného povo-
lenia alebo registraciu, poZiadavky na odbornud
spdsobilog osoby vykonavajucu sprostredko-
vatd’skl alebo poradenskiinnog’. Legislativ-

ne budl zakotvené tiez pravidla konania vo-
¢i klientom a pravidla propagéacie sluzieb a tiez
poZiadaviek na uité kapitdlové vybavenie
alebo poistenie sprostredkovizae a poradcov.

Tento zékon by mal vSeobecne uptagdoh’ad
nad ¢innog’ou sprostredkovalev a poradcov
stym, Ze v sektoroch, kde existuje prislusna
eurdpska legislativa, budu Z@dnené tieto
Specifické pozZiadavky. Ako &itu alternativu
koncepcie zmiguje moznos zapojenia akredi-
tovanych profesijnych zdruzeni do procesu
dohradu, najma v oblasti registracie.

Regulovany reZim by sa ptal zamerov kon-
cepcie mal tyké investtnych, poigovacich

a sporiacich produktov, ako aj produktov Uve-
rovych. Regulacia by sa mohla &itom roz-
sahu dotkntl tieZz fondov rizikového kapitélu
resp. poradcov p6sobiacich v tejto oblasti.

Dokument je dostupny ti/lada SR

Ceska republika

Ministerstvo financii publikovalo ramcovud
politiku ochrany spotrebitel’a na finanénom
trhu

Dokument Ministerstva financii Ramcova poli-
tika ochrany spotrebita na finadnom trhu
uverejneny z&atkom septembra obsahuje popri
rozbore dbévodov pre ochranu spotrelatena
finanénom trhu tiez rdmec opatreni, ktoré by v
strednodobom horizonte Ministerstvo chcelo
iniciovat’.

Zakladnym cigom ochrany spotrebifa ma by
obmedzovanie zlyhania trhu v podobe infor-
mainej asymetrie, kedy spotrelitana horsi
pristup k informécidm o fingmych produktoch

a ich poskytovatech, je horSie vybaveny pre
spracovanie informacii o finanych produk-
toch nez finatind institicia a m& obtiaznejSie
postavenie pri presadzovani a ochrane svojich
zaujmov.

Opatrenia do budicna navrhované Minister-
stvom maju zahiova’ okrem iného:

» zabezpeéenie adekvatnych informacii o fi-
narénych produktoch (napr. v podobe Standar-
dizovanych produktovych listov),

» zavedenie poZiadaviek na odbom@®sky-
tovatdov finarénych sluZieb, distribdtorov a
poradcov,

» nastavenie pravidiel jednania so zdkaznikmi
pre vSetky sektory finamého trhu,

» systematické zvySovanie findmej gramot-
nosti vramci Skolského vzdelavania, ako aj
osvetou a vzdeldvanim dospelych,
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» vytvorenie mechanizmu mimosudneho rie-
Senia sporov medzi spotrebiitei a finarknymi
institaciami.

Ministerstvo deklaruje, Ze navrhované opatrenia
budd obdobnym spésobom smerbvaci vset-
kym sektorom, pre porovndte typy produk-
tov chca uplatova’ rovnaké pravidla.

Dokument vyslovne uvadza, Ze ministerstvo
preferuje rieSenie na baze samoregulacie a trho-
vych Standardov. Zarosienevylutuje ani legis-
lativne kroky, ktoré by vSak mali préjverej-
nymi konzultaciami.

Text dokumentu je dostupny tu:
www.mfcr.cz

Ministerstvo financii zah4jilo verejnu disku-
siu k zdmeru zakona o dohade nad finarg-
nym trhom

Prvého oktobra predlozilo Ministerstvo financii
k verejnej diskusii zamer nového zakona o do-
hrade nad finatnym trhom. V nadvaznosti na
integraciu dohadu doCeskej narodnej banky
by tento predpis mal zjednétiipravu postupu
CNB. Zakon by mal zjednatidosid' roztriete-

na procesnd Upravu obsiahnutd v mnoZstve
sektorovych predpisov.

Z&kon by mal stanovoveciele dofiadu vyko-
navanéhoCNB, vymedzové obsah dofadu a
osoby, ktoré dafadu podliehajiDalej otazky
mi¢anlivosti, spoluprace dalSimi tuzemskymi
organmi i zahragnymi doHadovymi inStitu-
ciami. V oblasti kontrolneginnosti predpokla-
da zdmer MF uUpravu niektorych Specialnych
otdzok v nadvaznosti na zakon o Statnej kontro-
le, ktory tuto problematiku upravuje vSeobec-
ne'’. V oblasti spravnych konani ministerstvo
predpoklada v nadvaznosti na vSeobecnu Upra-
vu spravneho konania stanovenie nidggah
zvlastnych druhov konania — v oblasti pteo
vania (napr. sch¥avanie veducich osbéb a kva-
lifikovanych (gasti), ukladanie sankcii a opat-
reni k ndprave. Navrhuje sa tieZ v nadvaznosti
na s@asnu Gpravti 3Specifikova tieZ rezim
ukladania predbeznych opatreni. Zdkon méa
stanovi’ Specialny postup pre rozhodovanie o

7 zékong. 552/1992 sb., o statni kontrole vesah
pozdjSich gredpig

18 zakong. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapita-
lového trhu ve z&ni pozdjSich pedpidi, zakon
¢.363/1999 Shb., o pojidvnictvi a o zmnach

a doplréni dalSich zakaoinve zréni pozdjSich ged-
pisd.

rozklade afalej Upravu lehdt pre rozhodnutie v
niektorych typoch konani.

Navrhovany zakon by mal’alej upravova
vedenie r6znych zoznamov a registrov, uverej-
novanie rozhodnuti, stanoviskdalSich infor-
macii pre verejnas

Dokument je dostupny tu:

www.mfcr.cz

Ministerstvo financii predlozilo
k pripomienkam novy zakon o auditoroch

V priebehu septembra bol do medzirezortného
pripomienkového konania predloZzeny navrh
Uplne nového zakona o auditoroch. Tento zakon
transponuje novl smernicu o Statutarnom audi-
te'®. Navrh zakona vychadza zoasného sys-
tému regulacie auditorov, ktory je zabeape
vany Komorou auditorovCeskej republiky
(,Komora*) a tento systém dbim organ verej-
ného doliadu nadéinnog’ou auditorov — Rada
pre verejny dofad nad auditom (,Rada").

Rada bude dohliadahad dodrziavanim auditor-
skych Standardov, etického kddexu a vnutor-
nych predpisov Komory, systémom zabezpe
nia kvality auditorskefinnosti, systémom prie-
bezného vzdelavania auditorov, disciplinarnym
a sanknym systémom a vstupom do profesie.
Cinnog’ Rady je financovana zo Statneho roz-
poctu tak, aby bola nezavisla na osobéach, ktoré
kontroluje. Zakladnym dokumentom pgén-
nog’ Rady je jej Statut, ktory schigje minister
financii. Po novom zékon upravuje spolupracu
Rady s organmi verejného diatau v ramci EU

a s tretimi krajinami. Minister financii menuje
¢lenov Rady a je opravneny podévpodnet

k sidu ako v pripade #ienosti Rady, tak i
Komory.

Z hradiska vstupu do auditorskej profesie, do-
chadza tiez k zmenam v systéme auditorskych
skusok, zjednoduSenie preukazovania bezihon-
nosti. Zakon tiez nadvazuje na Upravu proble-
matiky opatreni v boji proti legalizacii vynosov

z trestnej ¢innosti. Z&akon detailne upravuje
systém zabezgenia kvality¢innosti auditorov,
ktory je doposif upraveny vnutornymi pred-

% Smernica eurépskeho parlamentu a rady

2006/43/ES zoith 17. maja 2006 o povinnom audi-
te ratnych a konsolidovanychétovnych zavierok, o
zmene smernic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS a o
zruSeni smernice Rady 84/253/EHS.
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pismi Komory. Systém zabezfmnia kvality a
jeho prieskum u jednotlivych auditorov a audi-
torskych spoldnosti bude ndialej zaisova
Komora.

Zakondalej zakotvuje povinné pouZivanie me-
dzinarodnych auditorskych Standardov, ktoré
buda prijaté Eurépskou komisiou, a uklada
auditorom povinnds riadit’ sa etickym kdde-
xom Medzinarodnej federaci€tavnikov.

Popri rozSireni definicie subjektu verejného
zaujmu, kam sa zadaju okrem iného banky,
pois’ovne a spolénosti, ktorych cenné papiere
su prijaté k obchodovaniu na regulovanom trhu,
ukladd zakon tymto subjektom tieZz niektoré
povinnosti. Ide predovietkym o povintiagia-

dit’ vybor pre audit a zaistieho efektivne fun-
govanie.

6. Obchodné spolénosti

Eurdépska Unia
n/a

Slovenska republika
n/a

Ceska republika
n/a
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Advokatska kancelaria BBH Slovensko, s.r.o. dihadpbskytuje svojim klientom pravne poraden-
stvo v réznych oblastiach prava, vratane praveningch trhov. V rdmci svojich sluzieb ponudka tiez
zakladny informa&ny servis o najvyznamnejSich aktualitach.

Bulletin BBH je ufeny len ako vSeobecna informacia o niektorych diflelz novinkach
a udalostiach v oblasti finanych trhov a suvisiacej pravnej problematiky. Jeheah nie je pravnym
poradenstvom, ani odpatenim k uitému postupu v konkrétnej situécii.

V pripade zaujmu d’alSie informacie alebo o individualne poradenstiaba konzultaciu nas neva-
hajte kontaktovéna niZSie uvedenej adrese.

BBH Slovensko, s.r.o.

Gorkého 3

811 01 Bratislava 1

Slovenska republika

ICO 36 713 066

Okresny sud Bratislava 1, oddiel Sro,&143677/B
Tel.: 421 2 20 86 10 20-21

Fax: 421 2 20 86 10 22

E-mail: office@bbh.sk

Web: www.bbh.sk
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