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1. Investiné nastroje, komodity
a trhy

Eurdpska Unia

Oneskgrené transpozicia MiFID a konanie
proti Ceskej republike pred Eurépskym
sudnym dvorom

Eur6pska Komisia zala koncom januéra proti
Ceskej republike, Asku a Spanielsku konanie
pred Eur6pskym sudnym dvorom. Tieto Staty v
stanovenej lehote neimplementovali Smernicu
o trhoch s finaénymi nastrojmi (MiFID}.

Pokid’ Sadny dvor zisti, Ze doslo k poruSeniu
povinnosti ¥as smernicu transponayau Staty
povinné takéto porudenie bezodkladne nagravi
Ak Sdadny dvor po novom predloZzeni veci
Komisii uzna, Ze dotné clenské Staty
nevyhoveli jeho rozsudku, mdze im uldzi
zaplatenie pauSalnegiastky alebo penale.

Lehota pre transpoziciu smernice marne
uplynula koncom januara 2007. Geéskej
republike  bol vladny navrh  zakona
implementujuci  MiFID  predloZzeny  do

Poslaneckej Snemovne az v polovici februara
2008.

MiFID vytvara novy rdmec pre pravnu dpravu
investénych sluzieb a organizovanie trhov
s investénymi nastrojmi v EU.

Bliz8ie informacie o z&ati konania su dostupné
tu: www.europa.eu

! Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady

2004/39/ES zo ith 21.aprila2004 o trhoch
finanénych néastrojov, 0zmene smernice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho

parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice

Rady 93/22/EHS

Slovenska republika

Opatrenie NBS k finantnym informaciam
emitentov z krajin mimo EU

V druhej polovici februara vydala Narodna
banka Slovenska (NBS) opatrefi&orym sa
stanovuju podmienky pre vyhodnocovanie
finanénych informacii uvergjovanych
emitentmi cennych papierov, ktoré boli prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu, z krajin
mimo EU ako porovnataych s eurdopskymi

Standardmi. Opatrenie NBS nadvazuje na
vykonavaciu smernicu k smernici
o transparentnosti. Opatrenie  nadobudlo

ucinnog’ 1. marca 2008.

Text opatrenia je
http://www.zbierka.sk/

dostupny tu:

Ceska republika

Novela zakona o podnikani na kapitalovom
trhu k MiFID v parlamente

Vo februari bola Poslaneckej snemovni
predloZzena novela zakona o podnikani na
kapitdlovom trhu ad’alSich zédkonov v oblasti
poskytovania investnych sluzieb a
organizovania regulovanych trhov. Navrh
novely zapracovava poZziadavky europskej
smernice o trhoch fin&nych nastrojov
(MIFID) a suvisiace vykonavacie smernice
a vykonavacie nariadenfa.

2 Opatrenie Néarodnej banky Slovenska z 19.
februara 2008, ktorym sa ustanovuji rovnocenné
poziadavky pre emitentov so sidlom Wlemskych
Statoch, ktorych cenné papiere su prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu

% Smernica Komisie 2007/14/ES zdiad 8. marca
2007, ktorou sa stanovia vykonavacie pravidla
k niektorym ustanoveniam smernice 2004/109/ES
o harmonizéacii poZiadaviek na prigldnos
tykajucich sa informécii o emitentoch, ktorych cénn
papiere su prijaté k obchodovaniu na regulovanom
trhu

* |de o nasledovné predpisy:

* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES zo ith 21.aprila2004 o trhoch
finanénych néstrojov, 0zmene smernice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho

Rady 93/22/EHS (MiFID)
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Novela prindSa mnoZstvo zmien, oproti
sitasnému stavu dochadza v prvom rade
k rozSireniu regulécie investiych sluzieb a
investiénych nastrojov. Vyrazné zmeny prinasa
novela obchodnikom s cennymi papiermi
z hradiska poziadaviek na vnutornu prevadzku,
tak aj z Wadiska rokovania s klientom. Na novo
sa zavadza jednotny rezim pre regulovany trh
sinvesttnymi  nastrojmi a pre jeho
organizatora, n#alej uZz teda nebude
rozliSovany trh burzovy a mimoburzovy.
BlizSie informéacie o pripravovanej novele
najdete v Specialnoisle bulletinu BBH,

U¢innog’ zakona je navrhnuta na prvy ide

V suvislosti so zldenim asociacii doSlo k
zmene stanov, zvoleniu nového vedenia
asociacie avytvoreniu novych riadiacich

organov asociacie, ktorymi st Rada riakbtea
Vykonny vybor. ZI&enim oboch asociécii bol
za¥Seny niekdkorocny proces snadh o
vytvorenie spoléného zdruzenia pre firmy
posobiace v oblasti investiych sluzieb a asset
managementu.

BlizSie informécie su dostupné tu:
http://www.akatcr.cz

Novela zédkona o podnikani na kapitalovom

kalendarneho mesiaca nasledujuceho po jehotrhu ku Garanénému fondu obchodnikov

vyhlaseni. Len v pripade uznavania spdsobu
overovania odbornosti zo strangNB sa
navrhuje dinno® od januara 2009.
Predpokladany termin schvalenia z&kona je
polovica tohto roku.

Vladny navrh novely vratane dévodovej spravy
su dostupné tihttp://www.mfcr.cz

ZlG &enie asociacii AKAT a AFAM CR

Zaciatkom januara prebehli valné zhromaZdenia
Asociacie pre kapitdlovy trh (AKAT) a
Asociacie fondov a asset managemefiR
(AFAM CR), ktoré schvalili zléenie tychto
dvoch asociacii. Nova asociécia ponesie nazov
Asociécia pre kapitalovy trh (AKAT).

Zlu¢ena asociacia AKAT zdruZuje celkom 64
¢lenskych spolénosti, z toho je 39 riadnych
¢lenov (obchodnikov s cennymi papiermi a
investiénych spolgnosti) a 25 pridruzenych
¢lenov.

» Smernica Komisie 2006/73/ES zéal10. augusta
2006, ktorou sa vykonava smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/39/ES, pdkiadde o
organiz&né poziadavky a prevadzkové podmienky
investénych podnikov, a o vymedzeni pojmov pre
Ucely uvedenej smernice (,vykonavacia smernica")

* Nariadenie Komisie (ES§. 1287/2006 zo ith

10. augusta 2006, ktorym sa vykonava smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, fokia
ide o evidetné povinnosti investhych podnikov,
hlasenie obchodov, transparenthddhu, prijimanie
finanénych  nastrojov  k obchodovaniu, a o
vymedzenie pojmov prec¢ély uvedenej smernice
(,vykonavacie nariadenie")

® Bulletin je dostupny nattp://www.bbh.cz

S cennymi papiermi

V polovici januara bola prijatd novela zakona
o podnikani na kapitalovom trhuykajica sa
Garagného fondu obchodnikov s cennymi
papiermi (,Garatny fond“). Novela sa tyka
predovSetkym otdzok poskytovania navratnej
finanénej vypomoci zo strany Statu. Novela
nadobudla &innog’ 16. januara.

V prechodnych ustanoveniach novely su
zakotvené pravidla vygtu prispevku do
Garargného fondu za kalendarny rok 2007.
Poplatky alebo provizie prijaté obchodnikom s
cennymi papiermi v kalendarnom roku 2007,
ale zagdtované do vynosov eSte v kalendarnom
roku 2006, sa preceély stanovenia prispevku
do Garatného fondu povazuju za vynosy
obchodnika s cennymi papiermi za kalendarny
rok 2007. Poplatky alebo provizie prijaté
obchodnikom S cennymi papiermi
v kalendarnom roku 2006, ale z&dvané do
vynosov aZz v kalendarnom roku 2007, sa pre
Gcely stanovenia prispevku do Gataaho
fondu povazuji za vynosy obchodnika s
cennymi papiermi za rok 2006.

Text novely zdkona najdete tu:
http://www.epravo.cz

® zakon & 29/2008 Sbh., kterym se smi zékon

¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
zreéni pozdijSich gredpisi
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2. Kolektivne investovanie

Eurdépska Unia

Standardizacia Ka€ovych informécii pre
investorov do fondov

V polovici februara zverejnil CESR
odporanie pre Europsku Komisiu, tykajuce sa
obsahu aformy dokumentov, ktory by
obsahoval ,K0¢ové informacie pre investorov”
(,Key Information Document®). Belom tohto
Standardizovaného dokumentu je zjednadasi
zdbraznf zasadné aspekty, ktoré by mal drobny
investor zva#i pri nakupe cennych papierov
Standardného fondu kolektivneho investovania
(UCITS). V ramci revizie smernice UCITS by
tento dokument mal nahradi zostavajuci
zjednoduSeny Statut fondov kolektivheho
investovania.

Zakladnou charakteristikou tohto inforamegho
dokumentu by mala By strknog a
prel’adnog (maximalny rozsah dve strany
A4), dokument by mal by pisany jazykom
zrozumiténym pre drobnych investorov a mal
by obsahové 12 Standardnych informiaych
poloZiek’

Text odpordania CESR
WWW.Cesr.eu

je dostupny na

Slovenska republika

n/a

" Medzi tieto informécie patri:

* Identifikacia fondu, manazéra, promotera

* Investené ciele a stratégie

 Popis relevantnych rizik a vynosovych faktorov

* Informécie o minulych vynosoch

e Prelfad priamych a nepriamych nékladov pre
investora

 Dividendova politika

» Praktické informécie (kedy a ako mozno cenné
papiere prislusného fondu képi¢i preda,
frekvencia vypotu NAV atd’.)

+ Struina informéacia o deovom rezime

 Informacia o zodpovednosti IS/IF za obsah
Standardného infornfaého dokumentu

» Kde mozno ziskad’alSie informacie

« Identifikacia prislusného organu daldu

e Datum vytvorenia Standardného infortného
dokumentu

Ceska republika
n/a

3. Bankovnictvo a
systémy

platobné

Eurdpska Unia
Spustenie projektu SEPA

Koncom januara bola zahdjena prevadzka
eurdpskeho platobného systému SEPA (The
Single Euro Payments Area). Jedna sa o projekt
pripraveny Eurdpskou radou pre platobny styk
(EPC), ktory vznikol na zaklade iniciativy

samotnych bank, za podpory Europskej
centrélnej banky a Eurépskej komisie. EPC
vytvara jednotné Standardy pre spracovanie
bezhotovostnych platieb v mene EURO v ramci
EHS a Svajiarska. Ci#om projektu je

vytvorenie jednotného trhu pre bezhotovostné
platby, ktory odstrani neodévodnené rozdiely

medzi  vnutroStatnymi  a  cezhranymi
penaznymi prevodmi.
Ekonomické aspory spojené SO

sprevadzkovanim systému SEPA odhaduje
Eur6pska komisia na 123 miliard EURO v
priebehu buducich 6 rokov. Zd#&diska
spotrebitéov a d’alSich uzivatbov platobnych
sluzieb znamenid SEPA mozZiosykonava
vSetky  bezhotovostné  platby v eurach
prostrednictvom jedinéhc:tu.

Ako legislativny ramec pre tento projekt, ktory
ma napomaha odstrdneniu bariér pre
poskytovanie  platobnych  sluzieb, bola
v minulom roku prijatd Smernica o platobnych
sluzbach Clenské Staty maju jej ustanovenia
transponové do septembra 2009. Informécia o
postupe transpozicie Geskej republike a
verejnej diskusii organizovanej Ministerstvom
financii bola uvedena v minulotiisle bulletinu
BBH®.

8Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2007/64/ES zoith 13. novembra 2007 o platobnych
sluzbach na vndtornom trhu, ktorou sa menia
smernice 97/7/ES, 2002/65/ES, 2005/60/ES a
2006/48/ES a zruSuje smernica 97/5/ES

° Bulletin BBH moZzno najsnahttp://www.bbh.cz/
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Podrobné informécie o spusteni projektu SEPA Nova vyhlaSka k vykazovaniu, prepétu
najdete tuwww.ec.europa.eu a zaokrahPovaniu cien

http://www.europeanpaymentscouncil.eu Slovenské  Ministerstvo  financii  vydalo
vyhlasku, ktor4 stanovi pravidla vykazovania a
prepa@tu peiaznych sum v sQvislosti
Slovenska republika s prechodom na euro preidaly Ktovnictva,
dani a pre colnécely. Vydanie tejto vyhlasky
nadvazuje na zakon o zavedeni meny euro
Koncom februara bol predlozeny V Slovenskej republike. Vyhlaska jeiana od
k pripomienkovému konaniu navrh novely 15. marca 2008.
zakona o platobnom styRf.Tento navrh je
s&ag’ou Narodného planu zavedenia eura
v Slovenskej republike, ktoré by malo tby
uskut@nené na zsatku roku 2009. Navrh
zakona suvisi so zmenami v platobnom systéme
SIPS vykonavanom NBS a s napojenim na
platobny  systtm  TARGET2  SIPS
(Medzibankovy platobny systém v Slovenskej
republike)_ by sa od 1.januéra_ 2009, mal zr}’leni tie? upravuje postupy pri zaokridvani
ha clearingovy system, pom zdtovanie  ea5n00h platieb a inych hodnét vykonanych
vypccitavanych — pozicii — bude prebigha | Gpyoni pred zavedenim eura, ktoré s
v platobnom systéme TARGET2-SK¢idnos uvadzané napr. v rozhodnutiach, oznameniach

tejto ;ov,e ly zakonadse:( rire'dpolfladgoﬁsne S0 alebo zaznamoch vydavanych spravcom dane
zavedenim eura, teda k 1. januaru . v obdobi po zavedeni eura.

Navrh zmeny zdkona o platobnom styku

VyhldSka upravuje postupy pri prefie
finanénych ddajov zo slovenskych kordn na
euro, pravidla vykazovania p@znych udajov
v daiovych priznaniach, suhrnnych vykazoch,
hlaseniach, d’'alej v Ziadostiach o vratenie
preplatku dane, v colnych vyhladSkachdalej
tiez postup pri vydavani rozhodnuti vidaych
a colnych zaleZitostiach. Navrh vyhlasalej

Dokument je pristupny tdnttp://www.mfsr.sk

Dokument je pristupny tdnttp://www.mfsr.sk

Zmeny zdkonov v suvislosti s prijatim eura % , .
y Pry Ceska republika

Ministerstvo financii zverejnilo v polovici
februara informécie k navrhu zakona, ktorym sa
menia a doffaju niektoré zakony v stvislosti CNB predlozila navrh zakona oCeskej
so zavedenim eura Vv Slovenskej republike. narodnej banke, pripravovany pre obdobie po
Navrh vychadza z N&arodného planu na vstupe Ceskej republiky do eurozony a
zavedenie eura a mal by nadvidze zakon o zavedeni eura ako jej meny, na konzultaciu v
zavedeni meny euro v Slovenskej repubfike  Eurépskej centrainej banke (“ECBY).
Predpokladany termin predloZenia navrhu viade
je august 2008.

Priprava nového zakona aCNB

Cielom navrhovaného zédkona je plne
harmonizové  legislativu  tykajucu  sa
Dokument je pristupny tunttp://www.mfsr.sk postavenia, pbsobnosti &nnosti centralnej
banky pre etapu po vstuggeskej republiky do
1974kon ¢. 510/2002 Z.z o platobnom styku a eurozény a zavedeni eura ako jej meny.
o zmene a doplneni niektorych zakonov Uginnog’ zakona je stanovena naindeavedenia

! European Automated Real-time Gross Settlement €Ura ako menyeskej republiky.

Express Transfer Novinkou bude zddéraznenie fahu CNB

12 zakon SNR. 71/1992 Zb; zakon SNR 78/1992 k Eurépskej  centralnej banke, kde je
Zb; zékon SNR&. 511/1992 Zb; zakon NR SR zdoOraznené, zeCNB vyvija svoju ¢innog’

. 145/1995 Z.z.; zakow. 200/1998 Z.z.; zdkon  jednak v ramci Europskeho  systemu
. 150/2001 Z.z.; zékor&. 431/2002 Z.z.; zakon centralnych bank, ktord sgiza predovsetkym

- 446/2002 Z.z.; zékor. 5952003 Z.z.; zakon  yooblasti menovej, Statistickej a v oblasti
. 98/2004 Z.z.; z,akoné. 104/2004 Z.z.; zakon platobnych systémov, a jednak mimo tento
. 105/2004 2.7, zakox 106/2004 2.7, SyStém, kde je dominantnotinnog’ou CNB

13 zékon¢. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro vykon doladu nad finagnym trhom.
v Slovenskej republike

O O Q< O Ox¢
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Navrh zékona je zaloZeny na ad&ptam
principe,¢o znamena, Ze ztiaacas doterajSej
pdsobnostiCNB po zavedeni eura prejde do
kompetencie eurdpskych institacii a bude
upravena priamo  dnnou eurdpskou
legislativod”, a novy zakon @NB, ktory bude
existova paralelne, bude upravavaakladné
poslanieCNB a vykondal3ich¢innosti.

Text navrhu zdkona vratane dovodovej spravy
ngjdete tuhttp://www.cnb.cz

CNB zafina so zverefiovanim zoznamu
agentur pre tverové hodnotenie

V nadvaznosti na implementaciu europskych
predpisov 0 kapitalovej primeranosti §geska
narodna banka pdd zakona o bankéath
povinna vie§ zoznam agentur pre averoveé
hodnoteniedo ktorého s zapisované agentury,
ktoré o zapis poziadaji a ktoré gl
poziadavky dané zdkonom o bankéafisdSimi
savisiacimi predpismi.

Tento zoznam, slUziaci precély vypaitu
kapitalovych poziadaviek regulovanych oséb,
bude postupne dafdvany o dalSie agentdry,
ktoré splnia potrebné pozZiadavky, a bude
uverejiovany na web€NB v ¢asti Doltad nad
financnym trhom. Z daného zoznamu bude
mozné vstupi priamo na detailné informacie,
tykajuce sa predovSetkym rozsahu
uplatiovanych Gverovych hodnoteni
a priradenie tychto uGverovych hodnoteni k
stupiom Gverovej kvality. Prdladné
informacie o agenturach pre  Uverové
hodnotenie budu rovnako &gou informacii
zverejiovanychCNB v ramci tzv.Supervisory
disclosure

Dokument a zoznam ratingovych agentur je
dostupny tuhttp://www.cnb.cz/

“Najma Zmluvou o zaloZeni Eurépskeho
spolaenstva a Protokolom o Statite Eur6pskeho
systému centrdlnych bank a Eurépskej centralnej
banky.

158 12b zakon&. 21/1992 Sb., o bankach, vesnh
pozdjSich gredpigi

4. Poig’ovnictvo

Eurdépska Unia

Eur6pska komisia pripravila dalSiu verziu
smernice o Solventnosti

Koncom februéra uverejnila Eurépska komisia
prepracovany navrh novej smernice o0
solventnosti pre pofevne a zaitovne.
Podstatou navrhu je vytvorenie predpokladov
pre adekvatne riadenie rizik v ptasniach a
zaig'ovniach a zaistenie ich dostate]
kapitdlovej vybavenosti. Novy koncept
solventnosti by mal tieZ reflektovaoveé rizika,
ktorym sektor poigovni a zaigovni ¢eli. Dalej
ma& nova smernica za Eigytvorenie platformy
pre &innd spolupracu organov diddu
jednotlivych¢lenskych Statov EU a pre déd
nad cezhrahe podsobiacimi pof®vacimi
skupinami. Schvélenie novej smernice o
solventnosti sa predpoklada ¢mtkom roku
2009.

Text navrhu smernice je pristupny tu:
http://ec.europa.eul/internal market/insurance

CEIOPS z&al konzultacie  k otazkam
proporcionality poZiadaviek na solventnog
a k solventnosti poigovacich skupin

V ramci pripravy novej smernice o solventnosti
publikoval koncom  februara  CEIOPS
konzultany materidl k problematike
proporcionality — a k otazkam  pdisvacich
skupin.

dokument k otdzkam
rieSi otazky upkadvania
zavadzanych  smernicou o
solventnosti na rb6zne We& poisovne a
zaigovne. Navrh CEIOPS predpoklada
zohadiovanie rozsahu a Struktary
pois’ovacich a zai®vacich cinnosti
vykonavanych konkrétnou pdsviiou &i
zaigoviiou, umoznenie flexibility organu
dohradu pri posudzovani systému riadenia rizik
a vyuZzivanie internych modelov.

Konzultany
proporcionality
poZiadaviek

V oblasti uplatiovania solventnych poZiadaviek
v radmci poisovacich skupin CEIOPS rieSi
konzulta&ny  dokument CEIOPS otazky
poskytovania finatnych vypomoci v ramci
poig’ovacich skupin predovSetkym zo strany
materskej spoknosti, podmienky, za ktorych
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je poskytnutie takejto vypomoci Zddiska
konceptu solventnosti pripustné, a problematiku
uverejiovania informacii 0 poskytnutej
finanénej vypomoci. Konzultény material sa
dalej zaoberd podmienkami a pravidlami pre
spolupracu organov déhdu jednotlivych
¢lenskych Statov, v ktorych paeisvacia skupina
posobi. V ramci konzultiacie prebehne 2. aprila
2008 tieZ verejné prerokovanie.

Dokument je dostupny tinttp://www.ceiops.eu

Slovenska republika
NBS vydala nové opatrenie pre pottovne

Zxciatkom januara vydala Nérodna banka
Slovenska opatrenie ktorym sa stanovi

maximalna vyska technickej urokovej miery.
Toto opatrenie nadobudnecidnog®” 1. maja

2008.

NBS dalej vydala opatrent§ ktorym sa
stanovi minimalna vySka garareho fondu
poigovne alebo  pobiky zahraninej
pois’ovne. Toto opatrenie nadobudéaninog’ 1.
aprila 2008.

Dokumenty su dostupné thttp://www.nbs.sk/

Pripomienkové konanie k opatreniam NBS
pre poist’ovne

NBS predlozila koncom februéra
k pripomienkovému konaniu névrh opatrenia
vychadzajlci zo splnomocnenia adnového
zakona o poiovnictvé®, ktory nadobudne
acinnog’ 1. aprila 2008. Navrh stanovi spésob
preukazovania splnenia podmienok pre udelenie
povolenia k vykonu pot®vacej a zatovacej
¢innosti. NAvrh opatrenia uvadza vyeod
konkrétnych  dokladov ~a  dokumentov
potrebnych  pre  doloZenie  skdmmsti
pozadovanych zakonom. Navrh nahradi
sasnl vyhlasku NBS upravujicu totoznd

16 Opatrenie Narodnej Banky Slovenska /2008
7 Opatrenie Narodnej Banky Slovenska/2008

18 zakon¢. 8/2008 Z. z. o poi®vnictve a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov

9 vyhlaska Ministerstva financii Slovenskej

republiky ¢. 155/2002 Z.z. ktorou sa ustanovuje
spbsob preukazovania splnenia podmienok na
udelenie povolenia na vykonavanie poigace;

problematiku, ktora bude zruSend spolu
s innog’'ou nového zakona o pdm/nictve.

V nadvaznosti na novy zakon o ptmsnictve
NBS dalej predloZila k pripomienkovému
konaniu navrh opatrenia, ktorym sa stanovuju
limity — umiestnenia  technickych  rezerv
poig'ovni. Navrhnuté limity zokadiuju
poZiadavky prislusnych eurdpskych predpisov
pre oblag Zivotného a neZivotného poisteffa.

Dokumenty su dostupné tittp://www.nbs.sk

NBS upozomuje poistovacich
sprostredkovatd’ov  na plnenie ranych
informaénych povinnosti

NBS uverejnila na konci februara upozornenie
pre poisovacich sprostredkovd®vy ol’adom
plnenia pravidelnej infornéej povinnosti voi
NBS. Informacie su predkladané na
Standardizovanych formularoch do 31. marca
2008.

Podrobnd informaciu  moZno néjs tu:
http://www.nbs.sk/
Ceska republika
Oznamenie CNB  kroénym  vykazom

poistovacich sprostredkovat&ov

Cesk& narodni banka publikovala v polovici
januara Udradné oznamenie o predkladani
roéného vykazwinnosti poisovacieho agenta a
poisovacieho makléra. OznamenieCNB
obsahuje v prilohe vzorové formulare vykazov
uréenych k vykazovaniginnosti poigovacich
sprostredkovat®v za rok 2007Dalej obsahuje

¢innosti a na udelenie povolenia na vykonavanie
zaig’'ovacej¢innosti

2 Smernica Rady 92/49/EHS zdiad 18. jina 1992

o koordinacii pravnych a spravnych predpisov
tykajucich  sa  priameho poistenia  iného ako
Zivotného a o0 zmene smernic 73/239/EHS
a 88/357/EHS (tretia smernica 0 neZivothnom
poistent)

Smernica Europskeho parlamentu a Rady
2002/83/ES zo ith 5. novembra 2002 o zZivotnom
poisteni

Smernica  EurOpskeho parlamentu a Rady
2005/68/ES zoith 16. novembra 2005 o zaisteni a 0

zmene smernic Rady 73/239/EHS, 92/49/EHS, ako
aj smernic 98/78/ES a 2002/83/ES
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pokyny k ich vyplneniu a zadaniu informécii do
elektronického Inform&ného systému
poisovacich  sprostredkovd®y (ISPOZ).
Poda zakona o] pofevacich
sprostredkovatectf®  korgi lehota  pre
predloZenie tychto informactiNB 31. marca.

Text Uradného oznamen&N\B je dostupny tu
http://www.cnb.cz/

5. Regulacia finaréného trhu

Eurdépska Unia
Finanéné konglomeraty

Vybory eurépskych regulatorov v oblasti
bankovnictva a pofevnictva CEBS a
CEIOPS? vydali koncom februara spaiol
spravu oliadom Standardov ddhdu na
konsolidovanom zaklade a d@du nad
finanénymi konglomeratmi v tretich krajinach.

Analyza hodnotila, ¢i su organy dofadu
v USA aSvajiarsku schopné na zéklade
domacich pravnych predpisov a opravneni
organov dobadu dosiahnti vo vz'ahu
k financnym konglomeratom obdobnu Urdve
dohradu na  konsolidovanom  zaklade
a doplnkového ddladu tak, ako ich stanovi
Smernica o kapitalovych poZiadavk&th
a Smernica o finamych konglomeratoch
Zavery analyzy hodnotia pravne ramce a
opravnenia regulatorov v USA a vo Stiajsku

ako ekvivalentné poziadavky  eurdpskych
predpisov.
2L zakon & 38/2004 Sh., o pojisvacich

zprostedkovatelich a likvidatorech pojistnych
udalosti, ve zéni pozdjSich pedpisi

22 Committee of European Banking Supervisors,
Committee of European Insurance and Occupational
Pesions Supervisors

% Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady

2006/48/ES zo ith 14. juna 2006 o pristupe
k ¢innosti Gverovych institdcii a o jej vykone

2 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady

2002/87/ES Z0 ith 16. decembra 2002

o dopinkovom dozore nad Gverovymi institGciami,
poig’oviiami a investinymi podnikmi vo finainom
konglomerate a 0 zmene smernice Rady
73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS,
93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES

Text spravy je dostupny ndittp://www.c-
ebs.org/

Konzultacia k regulacii ratingovych agentar

Vo februari otvoril CESR verejna diskusiu k
roli ratingovych agentir na finanom trhu,
predovdetkym v oblasti Struktirovaného
financovania a securitizacie. Konzuitay
materidl CESR sa zameriava na niektoré otazky
slvisiace s transparenttios  procesu
hodnotenia —  napriklad  zvetiejanie
metodolégie hodnotenia &ahkos pristupu
k informaciam zo strany investorovidalej

s monitorovanim kvality hodnotenia, vratane jej
predpokladov - dostataych zdrojov a
flexibility organizatnych postupov ratingovych
agenturgi obmedzovanie a riadenie pripadnych
stretov zaujmu.

Cielom konzulténého procesu je zhodnotenie
réznych variant regulaciéinnosti ratingovych
agentlr a ziskanie podkladov pre posudenie
vynosov a nakladov takej regulacie. Verejné
prerokovanie ku konzultaému materialu
prebehne 26. marca. Gkeskej republike s

v sltasnosti registrované GNB 2 ratingové
agentary.

Dokumenty k verejnej diskusii su dostupné na
http://www.cesr.eu/

Otézky regulacie zvrchovanych fondov v EU

Eurépska komisia zverejnila spravu o
zvrchovanych (suverénnych) fondoch
(Sovereign Wealth Funds — SWF), v ktorych
vyzyva  kzvazeniu  moznosti  regulacie

suverénnych fondov na eurdpskej arovni. SWF
je kapitalovy fond, ktorého vlastnikom je Stat a
ktory umiestuje svoje investicie do

diverzifikovaného portfdlia  domacich i

zahranénych aktiv. SWF je charakteristicky

predovSetkym pre surovinovo bohaté Stéty,
ktoré Hadaju spbsoby pre investovanie
vynosov  zpredaja tychto  surovin -
predovsetkym ropy. Naj¢8ie suverénne fondy

s vlastnictvom SAE, Noérska, Ruska a
Saudskej Arabie.

Komisia vo svojej sprave zdbrage pozitivnu
funkciu zvrchovanych fondov ako zdrojov
investicii, ale poukazuje na dié rizika
vyplyvajluce zo Statneho vlastnictva fondov a
S nimi spojend mozZnd@snarusenia fungovania
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trhovych mechanizmov. Tymto rizikhm sa
niektoré ¢lenské Staty snazigelit' regulaciou
obsiahnutou v narodnych predpisoch — Komisia
preto za delom zjednotenia podmienok na
jednotnom eurdépskom trhu vyzyva Kk prijatiu
spol@&ného postoja vo forme komunitarnej
Upravy.

Text spravy Komisie je
WWW.ec.europa.eu

dostupny na

Slovenska republika
Navrh novely zakona o cennych papieroch

Ministerstvo financii SR zverejnilo informacie
o pripravovanej zmene zakona o cennych
papierock’. Tato zmena by mala reflektava
poZiadavky smerniéé tykajlicej sa procesnych
pravidiel a kritérii obozretného posudzovania
ponuk prevzatia a zvySovania podielov
v institaciach finatného sektoru. Smernica
novo stanovi predovsetkym hranice podielov na
finanénu  in8titdciu, pre ziskanie alebo
prekraenie ktorych je nutné obdmasuhlas
prislusného organu dtédu, dalej upravuje
procesny postup pri podavani a sdioveani
tejto Ziadosti. Medzi kritéria, ktoré su gdid
Smernice pri posudzovani Ziadosti
zohadiované, patri predovSetkym dobra
poves a finartna situacia Ziadate, odbornos

a dobrd poves manaZzmentu clevej
spol@nosti a dalSie. Vypdet kritérii je
stanoveny taxativne.

V suvislosti s touto zmenou by malo ddjsez

k ¢iastanej zmene zékona o bankdtha
zakona o poiovnictvé®.  Predpokladany
termin predloZenia navrhu zékona vlade

% zékon & 566/2001 Z.z ocennych papieroch

a investénych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zédkonov

% Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady

2007/44/ES zo ith 5. septembra 2007, ktorou sa

meni smernica Rady 92/49/EHS a smernica
2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES,
pokia’ ide o procesné pravidla a hodnotiace kritéria
pre obozretné posudzovanie nadobldania a
zvySovanie Gasti vo finakinom sektore

27 7akon &. 483/2001 Z.z., o bankach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov

28 z&kon &. 8/2008 Z. z. o poi®vnictve a o zmene
a doplneni niektorych zakonov

k prerokovaniu je stanoveny na november tohto
roku.

Dokument je pristupny tunttp://www.mfsr.sk

Ceska republika

n/a
6. Obchodné spolénosti

Eurdpska unia

n/a

Slovenska republika

n/a

Ceska republika

Prerokovanie navrhu zakona o premenéch
obchodnych spolénosti a druzstiev v
parlamente

Poslanecka snemtia parlamentu schvalila
z&iatkom februara navrh zédkona o premenéach
obchodnych spolmosti a druzstiev Zakon

o premenach’). Navrh je v sdasnosti
predmetom rokovania v Senate. Zakon o
premenach Wtenuje z obchodného zakonnika
Upravu premien obchodnych spétosti a
druZstiev do samostatného zdkona.

Zakon do ceského pravneho poriadku
transponuje Desiatu  smernicd® a v stlade
s pravom ES umdibije realizové cezhraninu
fuziu spol@nosti srdenim obmedzenym a
akciovej spolénosti. Povduju sa i cezhratiné
fuzie druzstiev’® Nad ramec Desiatej smernice
sa Navrhom zdkona o premenach prijpa$

2 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady ES
¢. 2005/56, o cezhratnych flziach kapitalovych
spolainosti

% podia ustanoveni Desiatej smernice nemusi
¢lensky Stat dovofi cezhraniné flazie druzstiev.
Navrh zakona o premenach cezhtamj flzie
druzstiev povbuje.
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cezhrantnd  fluzia  verejnej  obchodnej
spolanosti a komanditnej spatnosti>*

Zakon o premenach méa dasti. Prvacay
(VSeobecné ustanovenia) obsahuje ustanovenia
spolané pre v3etky druhy premien obchodnych
spol@nosti a druzstiev. Druh&ag’ (Fuzia)
upravuje jednak vnutroStdthe a jednak
cezhrantiné fuzie. Tretia ¢ag obsahuje
ustanovenia upravujuce rozdelenie, Stuiad’
prevod imania a piat&as’ zmenu pravnej
formy. Siesta a siedmgag’ upravuji spoléné

a prechodné ustanovenia  @ninog’
navrhovanej pravnej Upravy.

Zakon o premenach zavadza jednotny termin
»projekt premeny*, ktory jednotne nahradza v
slitasnej pravnej UOprave pouzivané rbzne
terminy, a to zmluvu o fazii, zmluvu o prevode
imania na spoknika, zmluvu o rozdeleni
a prevzati obchodného imania alebo projekt
rozdelenia a rozhodnutia o zmene pravnej
formy. Zakon o premenach uz vecne nerozlisuje
medzi navrhom projektu a projektom
samotnym.

Pri Oprave fazii a rozdelenia pri akciovych
spol@nostiach sa vypdida poZiadavka na
preskimanie projektu fuzie alebo projektu
rozdelenia dvoma znalcami adalej postauje
preskimanie projektu jednym znalcom.

Prerokovavany  zakon dalej odstréuje
nedostatky stasnej pravnej Upravy premien.
Predpokladana dinnog” zakona je v polovici
tohto roku.

Informécie k prejednavaniu zdkona su dostupné
nahttp://www.psp.cz

31 K zaradeniu cezhraniych fazii verejnej

obchodnej spolinosti a komanditnej spataosti do
Navrhu zdkona o premenach prispel i rozsudok
Eurépskeho stdneho dvora vo veci sp. zn. C-411/03
SEVIC Systems AG zo ih 13.12.2005, ktory
vyklada ¢l. 43 a ¢l. 48 Zmluvy o zalozeni
Eurépskeho spotenstva a slobodu usadzovania.
Navrh zdkona o premenach vtomtolade tiez
koreSponduje s odpoteniami Komisie ES, v
ktorych Komisia ES vyzyva ¢élenské Staty

k umoZzneniu ¢o najSirSej zdruzovacej slobody
obchodnych spolmosti, a to i nad ramec desiatej
smernice, ktord sa vahuje iba na kapitadlové
spolainosti.
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Advokéatska kanceldria BBH Slovensko, s.r.o. dlhadoposkytuje svojim klientom pravne
poradenstvo v rdznych oblastiach prava, vrataneapfinartnych trhov. V ramci svojich sluzieb
ponuka tiez zakladny informiay servis o najvyznamnejSich aktualitach.

Bulletin BBH je ugeny len ako vSeobecna informacia o niektorych dijlelZ novinkach
a udalostiach v oblasti fin&nych trhov a savisiacej pravnej problematiky. Jeheah nie je pravnym
poradenstvom, ani odpatanim k uitému postupu v konkrétnej situécii.

V pripade zaujmu afalSie informéacie alebo o individualne poradenst¥eba konzultaciu nas
nevahajte kontakto¥ana niZzSie uvedenej adrese.

BBH Slovensko, s.r.o.

Gorkého 3

811 01 Bratislava

Slovenska republika

ICO: 36 713 066

Okresny sud Bratislava |, oddiel Sro, &1.43677/B
Tel.: 02/20861020 - 21

Fax: 02/20861022

E-mail: office@bbh.sk
Web:www.bbh.sk
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