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1. Investiné nastroje, komodity
a trhy

Eurdépska Unia
Revizia smernice o prospekte

V polovici septembra predloZila Europska ko-
misia k verejnej diskusii navrh zmien smernice
o prospekte cennych papierb¥ato smernica
upravuje zékladné nélezitosti prospektu cen-
nych papierov, ktory sa zveigje pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo pri prijati cen-
nych papierov na obchodovanie na regulova-
nom trhu. Napriek tomu, Ze doterajSia aplikacia
smernice o prospekte v ramci celej EU vytvori-
la pomerne efektivnu jednotnu Struktdru v cen-
nych papieroch, ktoré su verejne ponukané
alebo prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, Komisia navrhuje dité zmeny.

Navrhovand novelizicia zata napr. zmenu
definicie kvalifikovaného investora a jej rozsi-
renie tak, aby bola konzistentna s vymedzenim
profesionalneho  zakaznika pad MiFID?

(v Ceskej republike je tato definicia transpono-
vana v § 2a ZPKT)Dalej st navrhované Upra-
vy vynimiek pre spracovanie a Sirenie prospek-
tu pri ponuke cennych papierov drobnym inves-
torom prostrednictvom obchodnikov s cennymi
papiermi ad’alSich sprostredkovdiev (je tu
mozno$ odkazad na prospekt uverejneny emi-
tentom) a pri ponuke cennych papierov zamest-

! Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady

2003/71/ES zoith 4. novembra 2003 o prospekte,
ktory sa zverdjuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 0-zme
ne a doplneni smernice 2001/34/ES.

2 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s fitrgmmi
nastrojmi, ozmene adoplneni smernic Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho

nancom emitenta. V nadvaznosti na zmeny
zavedené Transparentnou smernicou a prislus-
nou vykonavacou smernicbsa navrhuje zru-
Senie povinnosti emitenta kétovanych cennych
papierov uvergjova kazdor@ne prefad in-
forméacii, ktoré uverejnil ptas predchadzaju-
cich 12 mesiacov. Pre pripad uverejnenia do-
datku prospektu v priebehu verejnej ponuky
navrhuje Komisia zavedenie jednotnej dvoj-
dinovej lehoty po uverejneni dodatku, ¢ps
ktorej mézu investori, ktori uZz cenné papiere
v ramci predmetnej verejnej ponuky nakugili
upisali, od kipyi Upisu odstupi.

Pre pripad verejnej ponuky dlhovych cennych
papierov navrhuje Komisia zruSenie limitu mi-
nimalnej denominacie dlhového cenného papie-
ra (1000 EUR), pri ktorom si emitent mbze
volne zvolt’ domovsky Stat pre tuto emisiu
dlhovych cennych papierov. Navrhované su
d’alej zmeny zhrnutia prospektautnmary pro-
spectus) a informécii uéenych drobnym inves-
torom. Navrhované je zjednodusenie infoéma
nych povinnosti u emisii cennych papierov so
Statnou garanciou, emisii malych kétovanych
spol@nosti a pre samostatné emisie prav spoje-
nych s cennymi papiermbal3ie informécie su
dostupné tu:

http://ec.europa.eu/internal _market

Eur6pske Standardy pre finantné derivaty

V druhej polovici septembra uverejnila Komisia
oznamenie k problematike derivatovych trhov,
ktoré nadvazuje na predchadzajuce oznadmenie
Komisie z jula 2009. Obsahuje zhrnutie opatre-
ni k zaisteniu fungovania derivatovych trhov.
Na zaklade skusenosti z firtanej krizy Komi-

sia deklaruje, Ze trh s derivatmi vyZaduje regu-
laciu, pretoZe rizik4 jeho pripadného zlyhanie
nesie v konénom désledku davnik.

® Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady

2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizcii
poziadaviek na transparenttiog savislosti s infor-
maciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
a ktorou sa meni a dbja smernica 2001/34/ES;
Smernica Komisie 2007/14/ES z 8. marca 2007,
ktorou sa stanovuju podrobné pravidla implementa-
cie ugitych ustanoveni smernice 2004/109/ES o
harmonizacii poZiadaviek na transparentnos
v slvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych

parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulo-

Rady 93/22/EHS.

vanom trhu.
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Riziko centralnej protistrany by malo thyni-
Zené vytvorenim legislativy zavadzajlcej jed-
notné Standardy pr@nnog’ a regulaciu central-
nych protistran. Malo by byzlepSené finatné
zaistenie OTC derivatovych  kontraktov

a podstatne zvySend marza platend na ich za-

klade. Clearing centralnych protistran by mal
byt povereny Standardizaciou derivatovych
zmllv. Riziko vykonavania derivatovych ob-
chodov mé& by znizené vylepSenim Standardi-
zacie pravnej dokumentacie a procesu uzavie-
rania tychto obchodov.

Transparentnas derivatovych trhov ma by
zvySend zavedenim povinnosttadtnikov za-
dava vzajomné pozicie a v3etky transakcie
nevysporiadané centralnou protistranou do re-
gistra derivatovych obchodov (trade repository)
ad’alej regulaciou tychto registrov. Transparen-
tnog’ derivatového trhu, vratane komoditnych
derivatov, by mala k¥ rieSend tiez vramci
revizie smernice MiFID. ZvySenie integrity trhu
by malo by dosiahnuté vyjasnenim a rozSire-
nim konceptu manipulacie s trhom, ako je sta-
noveneé v smernici 0 zneuzivani trhu (MAD), aj
na derivatovy trh. Organy dtédu by mali mé
moZznog stanow’ limity derivatovych pozicii.
Komisia pripravuje analyzy a novu legislativu
v tejto oblasti, ktord by predloZila v priebehu
roku 2010. Priprava eurdpskej regulacie bude
koordinovana s aktivitami G20DalSie infor-
macie je mozno naqa:
ec.europa.eu/internal_market

Konzultaény material CESR oH’adom regis-
tra derivatovych obchodov

V nadvaznosti na aktivity Eurdpskej komisie
vydal na konci septembra CESR konztiia
material k registru derivatovych obchodov.
Konzultatny materidl vymedzuje register deri-
vatovych obchodov ako centrélny register, kto-
ry vedie elektronick( databazu vSetkych otvo-
renych OTC derivatovych transakcii. CESR
navrhuje parametre pbésobnosti a funkcii regis-
tra, moznosti pristupu do registra, jeho faktic-
kym umiestnenim a pravnym rdmcom pre jeho
¢innog’.

Pod’a navrhu CESR by mal zo stranyastni-
kov trhu vznikndi jeden alebo viac registrov
pre&lenské Staty EU. Clem nema by, aby sa
vSetky derivatové obchody uzavierali na regu-
lovanom trhu, ale ziskanie pidu o vSetkych
tychto transakciach. V materiali je tieZ navrho-
vany vzorovy rozsah Udajov pre CDS ako pri-

klad pre ostatné derivatyalsie informéacie je
moZné najs na:www.cesr.eu

Transparentnos’ trhov

Koncom septembra uverejnil CESR aktualiza-
ciu vynimiek z poZiadaviek transparentnosti
pred uzatvorenim obchodov pgad smernice
MiFID. Zmena hodnotenia sa tyka 18 ods. 2
smernice vykonavajucej MiFID. Trhova prakti-
ku zadavania pokynov nazvaniatiovec” {ce-
berg) povaZuje CESR za postup, ktory porusuje
povinnos transparentnosti pred uzavretim ob-
chodu potla smernice MiFID. Podstata pokynu
vo forme ‘Tadovca” spéiva v tom, Ze obchod-
ny systém regulovaného trhu umaje, aby po
zadani vé&Sej objednavky na nékup dtého
mnoZzstva cennych papierov botag’ tohto
pokynu Standardne zaznamenan& do knihy ob-
jednavok ¢rder book) a informacie je spristup-
nena dastnikom trhu a prislusnym spésobom
zverejnena a informacidialSej éasti objednav-
ky spristupnena nie je. Olgasti maju rovnaku
¢asovu prioritu. Po Werpani pokynov ,vidi-
te’nych” v knihe objednavok, su do knihy ob-
jednavok zaznamenané ama by vykonava-
né s pévodnowasovou prioritou najprv ,skry-
té* objednavky.Daldie informéacie je mozné
najs’ na:www.cesr.eu

Konzultaény material CESR k stimulom

V druhej polovici septembra vydal CESR kon-
zultatny material k stimulom. Zakladny rdmec
pre poskytovanie a prijimanie stimulov stanovi
MiFID a nadvazujuca vykonavacia smernica.
Pod pojmom stimuly rozumie dokument CESR
poplatky, provizie¢i nepaéazné vyhody. Vy-
sledkom konzult&ného procesu by malo by
odporienie CESR ako pre obchodnikov s cen-
nymi papiermi, tak pre organy diddu,

k hodnoteniu pripustnosti stimulov. P&vodné
odpor&anie CESR k stimulom z roku 2007 by
malo zostd plne pouZiténé.

Ugelom konzulténého materilu je upozothi
na niektoré obchodné praktiky tykajuce sa sti-
mulov, ktoré su bdi povaZzované za nepripustné
alebo naopak su dobrou trhovou praxou. Mate-
riél klasifikuje stimuly a hodnoti poZiadavky na
minimalizdciu rizika posSkodenia klienta
v prijimani a poskytovani stimulov. Material
uvddza  priklady  hodnotenia  konfliktu
s najlepsSimi zaujmami klienta, posudzovanie
dopadu stimulov na najlepsi zaujem klientia,
slazi ku zlepSovaniu kvality sluzieb a postupu
informovania klientov. Dokument obsahuje
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porovnanie implementécie pravidiel MiFID
ohfadom stimulov v jednotlivych¢lenskych

Statoch.Dalsie informécie je mozno néjsa:

WWw.cesr.eu

CESR aktualizoval protokoly k MiFID

V polovici oktébra uverejnil CESR aktualizaciu
protokolov upravujdacichtinnog® CESR a na-
rodnych organov ddladu vréamci MiFID.
Oproti sasnym zahrnutym Gdajom
z regulovanych trhov maju Bynovo zahrnuté
tiez Udaje z troch najvyznamnejSich mnoho-
strannych obchodnych systémov.

Druhy aktualizovany protokol sa tyka dwitlu
nad pobdkami a spoluprace prislusnych orgéa-
nov dofadu podla MiFID. Stala poziadavka na
spolupracu medzi organmi diddu sa nabudu-
ce bude tyké ako existujucich pohitek tak
tych, ktory maja len vznikni Treti aktualizo-
vany protokol sa tyka notifikacie cezhramého
poskytovania investhych sluZieb, respgin-
nosti pobeiek. Standardny notifikany formu-
lar bol doplneny predovsetkym tak, Ze obsahuje
novy udaj o investinych sluzbach poskytova-
nych prostrednictvom viazanych zastupcov.
Daldie informacie je mozné néjs na:
WWW.Cesr.eu

Konzultaény materidl k vymedzeniu inves-
tiéného poradenstva

V polovici oktébra 2009 vydal CESR konzul-
tatny material, ktorého delom je vymedazi
lepSie investiné poradenstvo. Mal by umoZni
efektivnejSie posudenie situacie, v ktorej je
poskytované investhé poradenstvo. Jadrom
konzulta&ného materialu je test tohdi,je urita
sluzba poradenstvom v zmysle MiFID, alebo
nie. Test pozostava z piatich krokov tvorenych
otdzkami a odpowvBami. V pripade, Ze su vSet-
ky otazky zodpovedané kladne, resp. asigh
podotazky, ide v pripade danej sluzby o inves-
ticné poradenstvo.

Prva otdzka je¢i poskytovana sluzba predsta-
vuje odpordanie a je vymedzeny rozdiel oproti
oby¢ajnej informécii. Druhd otdzka smeruje
k tomu,¢i ma odpordanie vzah k transakciam

s finartnymi néstrojmi. Tretia otazka sdeni
na dve podotazky é&i je odpor@&anie prezento-
vané ako ,vhodné" &i dané odporéanie vy-
chadza z individualnej osobnej situécie klienta.
Rozbor ktejto otazke sa potom tyka pojmov
vhodnosti aindividualnej osobnej situacie
klienta. Stvrta otazka sa tyka totibje odpord-

¢anie podané inak nez verejtiedistributnymi
kan&lmi.

Piata otdzka sa tyka tohdi,je adresat odporu-
¢ania oslovovany hil ako investor¢i poten-
cialny investor alebo ako osoba za investira
potencialneho investora jednajuca. Dokument
analyzuje rozdiel medzi radou v rdmci corpora-
te finance a investhym poradenstvombalSie
informacie je mozno n&a: www.cesr.eu

Doplnenie FAQ k prospektu

V polovici septembra vydal CESR uZ deviatu
verziu odpovedi nacasto kladené otazky

k prospektu cennych papierov. Doplnenie sa
tyka dodatku k prospektu tddom prava inves-
tora na spézatie svojho navrhu na Upis cen-
nych papierov po zverejneni dodatku prospektu,
dopadu zverejnenych novych trhovych predpo-
vedi ¢i odhadov zisku, posudkosi vyjadrenia
znalcov, podstatnych zmliv a vymedzenia ve-
rejnej ponuky.DalSie informacie je mozno na-
jst na:www.cesr.eu

Slovenska republika
N/A

Ceska republika
Hlavny oznam CNB k povoleni OCP

V polovici septembra vydalaCNB hlavny
oznam tykajuci sa povolenié@nnosti obchodni-
ka scennymi papiermi pbad ZPKT.

V podrobnom n&vode, ktory rusi pévodnu Me-
todiku Komisie pre cenné papiere o ,Povoleni
¢innosti  obchodnika s cennymi  papiermi
(LOCP)* a ,Metodiku k investingm sluzbam
(MIS)* z roku 2005, je navrhnuty pristupNB

k posudzovaniu Ziadosti o povolensnnosti
obchodnika s cennymi papiermi. Vyznamnu
¢ag’ Uradného oznamenia tvori vykla@NB
oh'adom charakteristik jednotlivych investi
nych sluzieb.

Uradné oznameniafalej upresuje niektoré
aspekty prav a povinnosti, ktoré ma obchodnik
s cennymi papiermi na zaklade ZPKT alebo
sprievodnych predpisov. Konkrétne vymedzuje
poziadavky na kapitédlovou vybaveripspdsob
dodrZiavania kapitalovej primeranosti jednotli-

4 Z&kong. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalo-
vom trhu, v zneni neskorSich predpisov.
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vych kategorii obchodnikov s cennymi papier-
mi rozdelenych pat vySky peiatocného kapi-
talu, nalezitosti planu obchodnéinnosti, po-
Ziadavky na obsah navrhov vnutornych predpi-
sov a daldich dokumentov Ziaddte Dalej
Specifikdcia spbdsobov preukdzania splnenia
personalnych predpokladov, poZiadaviek na
kvalifikovanu (ag’ na obchodnikovi s cennymi
papiermi a osobu ovladajucu obchodnika
s cennymi papiermi. BliZSie informéacie je moz-
né najs nawww.cnb.cz

Hldsenie manazérskych transakcii pri po-
rtfélio manazmente

V ramci ¢asto kladenych otazok uverejnila
CNB informéciu o postupe pri hlaseni manazér-
skych transakcii, ku ktorym dochadza v ramci
portfolio manazmentu. Publikovany nazoNB
vychadza ztextu § 125 ZPKT a zdGrage
povinnos' hlast’ vSetky obchody s invegtiym
nastrojom, ktory ma wah k emitentovi, ktoré-

rieSi pravidla vystupovania inve&tiych spo-
lo¢nosti - pri predaji cennych papierov fondov
kolektivneho investovania, nakladanie
s pokynmi a ponukami. Vzorom pre ich Upravu
je op& MiIFID.

Postavenie depozitara fondu kolektivneho in-
vestovania spravovaného spravcovskou spolo
nog’ou so sidlom vinontlenskom State by
malo by’ upravené s dladom na potrebnéal-

Sie kvalifikatné poZiadavky, ktoré by mal spl-
nit. Hlavny déraz je kladeny na nastavenie
zmluvnych vrahov medzi depozitirom a
spravcovskou spotmog’ou.

Vo veci riadenia rizik sa material zaobera ria-
denim rizik jednotlivych pozicii a ich tahom

k celkovému riziku portfélia. Odpotanie
CESR riesi tieZz spolupracu organov tadhu,
ktorého @elom je umozni ¢o najrychlejSiu
implementéciu passportu spravcovskych spo-
lo¢nosti. Spolupraca by sa tykala predovSetkym
vykonavania Setrenia na mieste a vymeny in-

ho riadiaca osoba uzatvara prislusny obchod s formacii.

investénym nastrojom sama alebo je takyto
obchod uzatvarany na jej¢dét napr. prave
v rdmci portfélio manazmentu. BliZSie informa-
cie je mozné najsnawww.cnb.cz

2. Kolektivne investovanie
Eurdépska Unia

Navrh poziadaviek na passport spravcovskej
spolaénosti a informaéné dokumenty pre
investorov

V nadvaznosti na vydanie smernice UCITS IV
pripravuje CESR pre obléskolektivneho in-
vestovania vykonavacie predpisy, pokyny a
odportania. Na konci oktobra 2009 vydal
CESR odportania pre Komisiu v dvochrlk-
¢ovych oblastiach tykajucich sa kolektivheho
investovania — passportu spravcovskou spolo
nog’ou a informénych dokumentov pre inves-
torov do fondov kolektivneho investovania. Na
zaklade odporiania CESR by do polovice roku
2010 mala Komisia spracat@rislusnu legisla-
tivu.

Odporitanie CESR ofadom passportu inves-
ticnych spolénosti vychadza z MiFID, avSak
zaroven zohadiuje Specifikhd spravcovskych
spola@nosti. Odpordanie rieSi poziadavky na
organiz4ciu, vnatorny kontrolny systém, vrata-
ne zodpovednosti vrcholového manaZzmentu a
jeho odmdéovanie, spracovanie dat a ich ucho-
vavanie a strety zaujmov. Odpdaiie d’alej

Odporganie CESR ofadom inform&ného
dokumentu pre investorov do fondov kolektiv-
neho investovania usiluje o posilnenie ochrany
investorov. Dokument ma nahrédisitasny
skrateny Statut ktorého rozsah a obsah su
v jednotlivych ¢lenskych Statoch veni rézno-
rode.

Novy informany dokument sa ma nazyva
skratene KID (Key Information Document). Ma
byt kratkym inform&nym dokumentom pre
informovano$ pred uzatvorenim zmluvy a méa
obsahové len Ku¢ové informacie, ktoré inves-
tori potrebuju predtym, nez uskdtoa rozhod-
nutie, ¢i investovad do fondu alebo nie.

Materiadl sa zaobera nadzvom, Yabom, obsa-
hom a hlawikou dokumentu, jazykom, dobou a
moZznogou vydania spolu galSimi dokumen-
tmi. KID by mal pokryvd ciele a investinu
politiku fondu, profil rizik a vynosnosti, poplat-
ky, minuld vykonnos, praktické informécie,
podmienky pre aktualizaciu KID. Materidl sa
zaoberd i spésobom prezentovania KID a obdo-
bim, kedy méa byyvyhotoveny a dodany.

Dalej st v materidloch spracované 3Specialne
pripady fondov ako fondy fondov, feeder fondy
a Struktirované fondyDalSie informéacie je
MoZné najs na: www.cesr.eu

Konzultaény material k faziam fondov ko-
lektivneho investovania ad’alSim otazkam

V polovici septembra vydal CESR konzuteg
material tykajuci sa fuzii fondov kolektivneho
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investovania, master-feeder Struktur v oblasti
kolektivneho investovania a cezhrarej noti-
fikacie aktivit fondov kolektivneho investova-
nia. Konzultgny material je s€ag’ou vysSie
uvedeného procesu revizie smernice UCITS,
v nadvaznosti na ktora planuje Komisia vyda
implement&nd smernicu upravujicu okrem
iného otazky spracované v konzdham mate-
riadli. Daldie informacie je mozné néjsna:
WWW.cesr.eu

Konzultaény materidl CESR k definicii fon-
dov paiazného trhu

V druhej polovici oktébra vydal CESR konzul-
tatny material tykajlci sa jednotnej eurdpskej
definicie fondov p#azného trhu. Hlavnym
cielom harmonizovanej definicie fondov pe-
nazného trhu je zlepSenie ochrany investorov,
ktori od fondov p#azného trhu &akavaju jed-
nak zhodnotenie vloZenych prostriedkov, jed-
nak moznos ziska kedykdvek spd vioZzené
peiazné prostriedky.

CESR navrhuje vytvorenie dvoch kategorii
eurdpskych fondov pmzného trhu pdé za-
merania na kratkodob& dlhodobejSie investi-
cie. Tento udaj sa bude povinne uvédza
v prospekte. Definicia by sa primarne mala
tykat harmonizovanych eurdpskych fondov
peiazného trhu pdi UCITS.Clenské Staty by
tuto definiciu mali aplikovéi na narodné fondy
peiazného trhu. Po vydani prislusného Standar-
du CESR budu miafondy 12 mesiacov na pri-
spbsobenie sa. PoKianed6jde Kk prislusnej
Uprave investinej stratégie fondu, nebude fond
moéa’ nad’alej pouZivé oznaenie fond paaz-
ného trhuDalSie informéacie je mozné néjsa:
WWW.Cesr.eu

Slovenska republika

Opatrenie  NBS o0 naleZitostiach Ziadosti

0 udelenie predchadzajuceho suhlasu NBS

Na za&iatku okt6bra nadobudlo¢innog’ Opat-
renie NBS o néleZitostiach Ziadoptd’a zako-

na o kolektivnom investovaniV nadvéznosti
na novelu zakona o kolektivnom investovani
upravuje toto opatrenie postup pri posudzovani
Ziadosti 0 nadobudnutie alebo zvySenie kvalifi-
kovanej w@asti na spravcovskej spdlosti.
Dalej nalezitosti Ziadosti o povolenie k vedeniu

® QOpatrenie Narodnej banky Slovenska z 28. jlla

2009¢. 4/2009 o nalezitostiach Ziadosti o udelenie
predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Sloven-
ska podla zakona o kolektivnom investovani.

samostatnej evidencie depozitdrom alebo sprav-
covskou spolénog’ou pre Specialny podielovy
fond. BliZzSie informécie je mozné néjma
www.nbs.sk

Navrh opatrenia NBS k informaénym povin-
nostiam spravcovskych spolénosti a depozi-
tarom fondov kolektivneho investovania

Na konci septembra publikovala NBS navrh
opatrenia o predkladani vykazov spravcovsky-
mi spol@nog’ami a depozitarmi fondov kolek-
tivneho investovania precély doHadu nad
finanénym trhom. Opatrenie obsahuje doplne-
nie informacii v datovych formularoch, na kto-
rych plnia spravcovské spdiaosti a depozitari
fondov kolektivneho investovania inforeme
povinnosti v@i NBS. Okrem iného sa navrhuju
zmeny vo vykazovani informécii o asm/ani
majetku v podielovom fondéalej sa upravuji
informatné povinnosti pre spravcovské spslo
nosti, ktoré si opravnené poskytoviakeé in-
vestiné sluzby (tzv. obchodnickénnosti). Pre
Gcely doladu na konsolidovanom zéklade sa
zavadzaju taktiez prislusné vykazy. Navrh opat-
renia obsahuje taktieZz lehoty pre plnenie pri-
slusnych informé&nych povinnosti a zasadne
uklada plnenie informanych povinnosti pro-
strednictvom  elektronického inforr@ho
systtmu NBS STATUS DFT. Opatrenie by
malo nadobudniicinnog’ od 1.januara 2010.
Daldie informacie je mozné néjs na:
www.It.justice.gov.sk

Ceska republika

Pripravovana vyhlaska o pripustnych akti-
vach

CNB pripravila novelu vyhlasky o pripustnych
aktivacli, ktora by mala zladipévodné znenie
stextom ZKI[, kde s@asné znenie titym
sposobom diskriminuje niektoré finaré insti-
tucie ako protistrany derivatovych obchodov,
ktoré uzatvaraju fondy kolektivheho investova-
nia ucené pre verejnds Novelou sa zapraco-
vava ustanovenie § 26 ods. 1 pism. g) bodu 2
ZKIl a umoauje, aby protistranou fingného
derivatu bola regulovana institicia, u ktorej sa

® Vyhlaska¢. 604/2006 Sh. o pouzivani technik a
nastrojov k efektivnemu obhospodarovaniu majetku
Standardného fondu a Specialneho fondu, ktory
zhromad'uje pa&iazné prostriedky od verejnosti.

" Zakona¢. 189/2004 Sh., o kolektivnom investo-
vani, v zneni neskorsich predpisov.
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Specialny fond pre verejnbspresvedi o jej
bonite. Alternativou pre toto hodnotenie preve-
dené fondom je, Ze tato inStiticia mé rating
dlhodobej zadlZenosti stanoveny najmenej jed-
nou renomovanou ratingovou agentdrou #spo
v investtnom stupni. BliZzSie informacie je
mozZné najs nawww.cnb.cz

Informécie k notifikaciAm verejného ponu-
kania cennych papierov zahraninych Stan-
dardnych fondov

CNB najnovsie prezentovala svoj pristup
a poziadavky na informacie pri notifikaciach
verejne ponukanych cennych papierov zahra-
nicnych fondov kolektivneho investovania.
Metodika CNB vychadza zo $tandardov CESR
k zjednodu$eniu notifikaej proceddry. Jedna
sa 0 dorgovanie dokumentov, jazyk v akom
maju by prekladané, postup pri notifikacii
podfondov af’alSie uziténé informéacie. BlizSie
informacie je moZné n&sawww.cnb.cz

K obmedzeniu rozsahudéinnosti depozitara
Specidlneho fondu kvalifikovanych investo-
rov

CNB vtomto stanovisku vymedzuje moznosti
obmedzenia rozsah«innosti depozitdra po
novele ZKI vykonanej zakonomni. 230/2009
Sb? Najnovsie je obmedzenie rozsahu kontroly
depozitara zavislé jednak na depozitarnej zmlu-
ve a zarovié na Specifikach obsiahnutych v
Statate fondu, ktory méze stantwidchylky od
zakonného vymedzenia rozsatinnosti depo-
zitara. S tymto suvisi i nasledna zodpovednos
depozitara za pripadny vznik Skody spbsobenej
poruSsenim  povinnosti  depozitdra.  Spolu
s obmedzenim kontroly fondu sa fjachazoru
CNB obmedzuje taktieZ zodpovediicdepozi-
tara za Skodu. V stanovisku dé@lej zmigiova-

né nutnos v&Sej iniciativy zo strany kvalifiko-
vanych investorov pri obmedzetiinnosti de-
pozitara, ktory v takomto pripade, teda pri ob-
medzeni povinnosti pdd 8§ 21 ods. 4 ZKI,
nema ani povinnasoznamové CNB porusenie
zakona, Statatu alebo zmlav tykajucich sa fon-
du.

BlizSie informacie
www.cnb.cz

je  mozné ndjs na

8 CESR'’s guidelines to simplify the notification

procedure of UCITS.

®  Z&kon¢. 230/2009 Sh., ktorym sa meni zéakon
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovom trhu,
v zneni neskorSich predpisov, dalSie suvisiace
zakony.

3. Bankovnictvo a platobné systé-
my
Eurdépska Unia

CEBS a CEIOPS vydavaju stanovisko k
smernici o finanénych konglomeréatoch

Na konci septembra vydali CEBS a CEIOPS
prostrednictvom Spotmého vyboru pre fi-
nartné konglomeraty (JCFC) stanovisko
k otazkam aplikacie definicii, terminoldgie,
pdsobnosti a pozZiadaviek na vnutorny kontrolny
systém poth smernice o finamych konglome-
ratoch. JCFC navrhuje dopfhi Upravu

v nasledujucich oblastiach — definiciu holdin-
govej spoldnosti tak, aby konsolidovany a
skupinovy doliiad poda prisluSnych smernic
bol doplneny smernicou o finamych konglo-
meratoch bez dladu na Struktdru skupiny,
dalej o moznot organov dobadu poskytntl
vynimku z aplikacie smernice o finémych
konglomeratoch pre malé a stredné heterogénne
skupiny, ak to ich rizikovy profil odovaulje.
Dal3ie informéacie je mozné néj:a: www.c-
ebs.org

CEBS vydava konzulta&ny material k vy-
kaznictvu

CEBS vydal v prvej polovici oktébra navrh
pokynov k &tovnému vykaznictvu, ktorého
Gcelom je napom@t zlepSeniu vykaznictva
rizik, ktorého potreba sa objavila v désledku
finanénej krizy. Pokyny k vykaznictvu su roz-
delené na tricasti. Jedna sa predovSetkym o
v8eobecné zasady pre vykaznictdalej o za-
sady vykaznictva tykajuce sa Specifickych tém
— dopadov mimoriadnych situacii na vysledky a
potencialne rizika, dopadov na firemi pozi-
ciu, riadenia rizik a citlivych &tovnych otazok.
Tretia cag’ obsahuje pokyny k formalnej pre-
zentéacii vykazovDalSie informacie je mozno
najs’ na:www.c-ebs.org

CEBS vydava

k operaénému riziku
V prvej polovici septembra vydal CEBS kom-
pendium doplnkovych pokynov k otdzkam im-
plementacie opetaého rizika. Kompendium
nadvazuje na Standardy CEBS k opaeému
riziku z roku 2006 a budéalej pravidelne ak-
tualizované. Ma slaginarodnym orgdnom do-
hradu pri ich hodnoteni prevadzkového rizika
Struktdr vytvorenych jednotlivymi institaciami.
V aktudélnej verzii st doplnené pokyny tykajuce
sa oper&ného rizika a jeho merania.celom

kompendium  pokynov
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kompendia je okrem iného dosiahnutiet3&j
jednotnosti vo vyklade organov diadu
v otdzke hodnotenia prevadzkovych rizidal-
Sie informécie je mozno ndjsna: www.c-
ebs.org

Slovenska republika

Navrh novely zdkona o bankach

Ministerstvo financii predlozilo navrh novely
zakona o bankach, ktora rieSi niéko otazok.
Novela by mala vytvoti podmienky pre posky-
tovanie Gverov so Statnou podporou pre mla-
dych manzZelov do 35 rokov veku, ktori maju
nizSie a stredné prijmy. Noveldalej prina3a
zmeny poziadaviek na interné modely pouZiva-
né bankami k sledovaniu a vykazovaniu kapita-
lovej primeranosti. Treti#ad’ novelizacie pri-
naSa zmeny, ktoré sa dotknu adaptacie sloven-
ského pravneho poriadku v nadvéaznosti na nové
nariadenie o ratingovych agentarach a poZia-
davky na banky dalSie finagné instittcie, aby

v urtitych pripadoch pouzivali vyhradne ratingy
spracované ratingovymi agentarami so sidlom
v EU. BliZSie informacie je mozné néjna
It.justice.gov.sk

Navrh opatrenie NBS o poZiadavkach na
riadenie rizik a o plnenie informatnych po-
vinnosti v bankovom sektore

V septembri predlozZila NBS navrh opatrenia,
ktoré okrem iného novelizuje terajSie opatrenie
o plneni inform&nych povinnosti bankami a
obchodnikmi s cennymi papierfi. Navrh
opatrenia stanovuje podrobné poZiadavky na
systém riadenia rizika likvidity u bank a ob-
chodnikov s cennymi papiermi. Rovnako sa
upravuje rizikovy diskont pre jednotlivé druhy
finanénych nastrojov vratane rozliSenia emiten-
tov. Nadvazne dochadza k Uprave niektorych
informécii v datovych formularoch pouZziva-
nych k plneniu informénych povinnosti ban-
kami a obchodnikmi s cennymi papiermi¢vo
NBS. BliZzSie informacie je mozné néjma
It.justice.gov.sk

19 Opatrenie Narodnej banky Slovenskal1/2007

o predkladani vykazov, hlaseni a inych sprav ban-
kami, pob@kami zahraninych bank, obchodnikmi s
cennymi papiermi a poldkami zahrarinych ob-
chodnikov s cennymi papiermi naely vykonava-
nia dolfadu a na Statistick&ély v zneni neskorsich
predpisov.

Navrh opatrenia o ¢innosti platobnych insti-
tucii a instittcii elektronickych penazi

V septembri publikovala NBS navrh opatrenia
k pripravovanému zakonu o platobnych sluz-
bach, Navrh opatrenia upravuje poziadavky na
Ziadosti 0 povolenie platobnej instittcie a insti-
tucie elektronickych pezi vratane stanovenia
poZadovanych priloh. Navrh opatrenia rovnako
upravuje spdsob a principy posudzovania spl-
nenia mnoZstva predpokladov, ktoré budu sta-
noveneé v pripravovanom zakone o platobnych
sluzbach, okrem iného posudzovanie vySky
penaznych prostriedkov vydanych v rdmci jed-
ného elektronického platobného prostriedku
spdsob stanovenia vlastnych zdrojov institlcie
elektronickych p#azi. Opatrenie by malo na-
dobudndi G¢innog” spolu s pripravovanym za-
konom o platobnych sluzbach, ktora sa predpo-
klada do konca roka 200BlizSie informécie

je moZné najsnalt.justice.gov.sk

Navrh opatrenia k informaénym povinnos-
tiam bank a obchodnikov s cennymi papier-

mi

V priebehu septembra NBS pripravila navrh
nového opatrenia, ktoré komplexne upravuje
plnenie inform&nych povinnosti v& NBS zo
strany bank a obchodnikov s cennymi papiermi.
Noveé opatrenie obsahuje mnoZstvo technickych
Uprav a spresnheni oproti doterajSiemu stavu.
Opatrenie obsahuje podrobny popis jednotli-
vych datovych formuldrov  pouzivanych
k zasielaniu prislusnych informéacii NBS. Sp6-
sob plnenia inform@ych povinnosti je primar-
ne v elektronickej podobe. BliZSie informécie je
mozZné najs nalt.justice.gov.sk

Ceska republika

Novelizacia zakona o bankach

V suvislosti s finatinou krizou bola prijata
dal$ia novela zakona o bank&d¢MNovela pri-
naSa preventivne nastroje, ktoré maju paméc
rieSi pripadny negativny dopad krizy na tu-
zemsku banku¢im by bola ohrozena stabilita
bankového a finamého systému. Ide predo-
v8etkym o nastroje, ktoré by umoznili prechod
podniku problémovej banky, popr. jej zavaz-
kov, na zdravu indtitaciu. Specialny sposob

1 zakong. 287/2009Sb., ktorym sa meni zakan
21/1992 Sbh., o bankach, v zneni neskorSich predpi-
sov.
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prechodu modifikuje v8eobecnl Upravu prevza-
tia dlhu na z&klade dohody s dlZznikom v zmysle
ob¢ianskeho zakonnika tak, Ze nie je potrebny
suhlas veritov s prevzatim zavazkov banky.
Dalsim nastrojom je odlidny postup zvySovania
zakladného imania oproti obchodnému zakon-
niku smerom k zrychleniu tohto procesu. Nove-
la taktiez zakotvuje opravneni€NB vyda
opatrenie vSeobecnej povabyi genesis, kto-
rym mdzeCNB plo3ne regulovaurité oblasti
¢innosti bank (zakaz ditych ¢innostici obcho-
dov, vynimky z plnenia kapitalovej primeranos-
ti a pod.) podas prechodnej doby, a to aZz na 6
mesiacov. Cikom tohto opatrenia ma tynoz-
nog’ operativnejSie regulovgpodnikanie bank
alebo ich pobé&iek v zahranii. Novela upravu-

je taktiez d’alSie néastroje, ktoré maju prispie
k lepSej moznosti zaisva’ stabilitu finagnych

a bankovych systémov. BlizSie informacie je
mMoZné najs nawww.epravo.cz

Novy zdkon o platobnom styku

V suvislosti s plnou harmonizaciokeského
pravneho poriadku so smernicou o platobnych
sluzbach bol prijaty novy zakon o platobnom
styku. Z&kon prindSa novu kategériu nebanko-
vych poskytovatkov platobnych sluZieb, upra-
vuje taktieZ podmienky pré&innog’ poskytova-
telov platobnych sluzieb malého rozsahu, insti-
tucii elektronickych peazi, vydavatéov elek-
tronickych p#azi malého rozsahu a platobné
systémy. Zakon obsahuje taktiez Gpravu suk-
romnopravnych wahov pri poskytovani pla-
tobnych sluZzieb (napr. vymedzenie zmluvy o
platobnych sluzbach, inforriaé povinnosti,
autorizicia platobnych transakcii, spésob a
lehoty vykonavania platobnych transakcii, zod-
povednos a pod.). Tato Uprava v3ak prindSa
taktiez véké mnozstvo zmien vinych z&ko-
noch ako suU zakon o bankach, zéakon
o sporité&niach a tverovych druzstvach, zakon
oCNB, devizovy zékon, zakon o findmom
arbitrovi, oktiansky zakonnik, obchodny za-
konnik a v d’alSich predpisoch. Nova pravna
Uprava platobného styku nadobudénaos’ od

1. novembra 2009.

Témou nového zakona o platobnom styku sa
podrobne venuje Specialny bulletin BBH, ktory
je dostupny nawww.bbh.cz/Publikace.aspx

Novela zakona o bankach a devizového za-
kona vyplyvajuca z nadvéznosti na novy
zakon o platobnom styku

Prijatie nového zakona o platobnom styku pri-
ndSa okrem iného novelizaciu zdkona o ban-
kadch. V prvom rade ruSi povinnbgouziva

v platobnom styku platobné systémy pad
zvlastneho zakona alebo vykonavaiéB, ¢im
zavadza nediskrimigay pristup ku konkuren-
cii v platobnych systémochdalSie zmeny sa
tykaju predovSetkym moZznosti vymeny infor-
macii medzi Statmi ako opatrenie proti platob-
nym podvodom a zladenie terminoldgie
s ostatnymi novelizovanymi predpismi.
Novelizacia devizového zakona prindSa zmeny
definicie devizového miesta vyplyvajlcej
z nového zakona o platobnom styku. Dochadza
taktiez k zUzZeniu rozsahiinnosti regulovanych
devizovym zakonom, ki spotové bezhoto-
vostné  devizové  obchody  sjeajlce

v konverzii mien st nanovo regulované zako-
nom o platobnom styku. Terminové bezhoto-
vostné  devizové  obchody  speajlce

v konverzii mien podliehaju rezimu ZPKT po
novele vykonanej v polovici minulého roka.

Z ¢innosti, ku ktorym dochéadza na devizovom
trhu, Devizovy zakon tak reguluje prakticky iba
hotovostni zmenu deviz a poskytovanie suvi-
siacich sluzieb. Novelizovand pravna Uprava
nadobudla &innog’ od 1. novembra 2009. Bliz-
Sie informacie je mozné néjsawww.cnb.cz

Sprievodné vyhlasky k novému zakonu o
platobnom styku

V suvislosti s prijatim nového zdkona o platob-
nom styku, bola prijata vykonavacia vyhlaSka
ktora obsahuje podrobna Specifikaciu jednotli-
vych instititov zo zakona o platobnom styku.
VyhldSka upravuje poziadavky na jednotlivé
Ziadosti podavané pda zédkona o platobnom
styku, ich prilohy, poZiadavky na riadiaci a
kontrolny systém, kapitdlovou primeraiips
zverejiovanie informacii a predkladanie ozna-
meni CNB. Sitag’ou tejto vyhlasky je taktiez
priloha obsahujuca formulare, dlea a vzory
pre Ziadosti.DalSia vykonavacia vyhlaska o

12 7akon¢. 230/2008 Sb., ktorym sa meni zakon
¢. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitalovom trhu, v
zneni neskorsSich predpisovdalSie suvisiace zako-
ny.

13 vyhlaska ¢. 374/2009 Sb. o vykonginnosti
platobnych institdcii, institGcii elektronickych i

zi, poskytovatbov platobnych sluzieb malého roz-
sahu a vydavafev elektronickych pgazi malého
rozsahu.
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informanych povinnostiach! ktora stanovuje
obsah, formu, lehoty a spésob poskytovania
informacii jednotlivymi typmi platobnych insti-
tacii CNB. Predkladanie informacii sa usketo
nuje zasadne v elektronickej podobe na Stan-
dardizovanych déatovych formularoch. BliZSie
informacie je moZné n&sawww.cnb.cz

Nova vyhlaSka o zmenarenskeinnosti

Na novelu devizového zdkona nadvazuje i nova
vyhlaska o zmenarenskejnnosti’® Tato vy-
hlaSka stanovuje vzory tiev Ziadosti o regis-
trdciu zmenarenskejinnosti a obsah je priloh,
spdsob informovania klientov devizovych
miest, ktoré su opravnené vykonévamena-
rensku ¢innog’. VyhlaSkad’alej upravuje roz-
sah, obdobie, spdsob, lehoty plnenia a Struktdru
Gdajov vykazovanych wb CNB zmenétiami o
mnoZstve hotovostne nakupenych a predanych
cudzich mien.
BlizSi informécie
www.cnb.cz

je  mozné ndjs na

Kodex mobility klientov

Ceska bankova asociacia vydala v oktobri Ko-
dex mobility klientov, ktory obsahuje principy
EBIC zroku 2008 vypracované eur6pskymi
zdruZeniami bank a sporftd na zaklade vyzvy
Europskej komisie. Kodex si kladie za Itie
stanowvi’ spol@&né zavazné principy a pravidla
pre postup pri zmene banky zo strany zakazni-
ka. Zmenou banky sa tu rozumie situacia, pri
ktorej si zdkaznik m6zZe otvéribezny édet v
.,hovej" banke av stinnosti s ,pbvodnou”
bankou ma narok na prevedenie vSetkych trva-
lych prikazov k Uhrade a suhlasov k inkasu do
.-novej* banky. Pri prechode kdédex poZaduje,
aby zakaznik znaSal Uhradu iba tych nékladov,
ktoré pokryju naklady nevyhnutné k prevedeniu
prevodov, ktoré bankdm vzniknl. Zakaznik
musi by priebezne informovany o jednotlivych
fazach prevodudiu s mozno&ou stanovenia si
datumu, od ktorého budl terajSie prikazy
k dhrade a suhlasy kinkasu platné pre novua
banku. Kodex zakotvuje i moZznb®bratt’ sa

na banku s podnetom k vnutornému preSetreniu
alebo v pripade nespokojnosti s vybavenim

1% vyhlaskas. 375/2009 Sb., o predkladani infor-
macii platobnymi institdciami, poskytovéiei pla-
tobnych sluzieb malého rozsahu a institliciami elek-
tronickych paaziCeskej narodnej banke.

15 vyhlaska¢. 376/2009 Sb., o zmenarenskaj-
nosti.

8 European Banking Industry Committee.

podnetu moZnasobratt’ sa priamo naesku
bankovl asociciu. Tento kdédex sa budéavz
hova’ iba na prevod beznéha@tu medzi ban-
kami vCeskej republike. Pre banky, ktoré ku
Kodexu pristupuju je zavazny od 1. novembra
20009.

BlizSie informacie
www.czech-ba.cz

je  mozZzné ndjs na

Z&kon o zruSeni Zaig’ovacieho fondu druz-
stevnych zalozni

Dna 22. jula 2009 bol prijaty zakon, ktorym
dochadza k zruSeniu Zdm/acieho fondu druz-
stevnych zaloZni’ Zakon stanovuje, Ze kuid
31.12.2010 bude tento fond zruSeny bez likvi-
dacie a do vSetkych prav a povinnosti namiesto
fondu vstapiCeska republika, resp. Minister-
stvo financii. Giom 1.1.2011 potom prejde
vSetok majetok fondu na Stat. BlizSie informa-
cie je mozZné najsnawww.epravo.cz

4. Poig’ovnictvo a penzijné fondy
Eurdépska Unia

Prieskum CEIOPS hogujucich institucii
zamestnaneckého penzijného poistenia

V polovici oktébra publikoval CEIOPS ozna-
menie tykajuce sa pOsobenia institucii zamest-
naneckého penzijného poistenia ppdmernice

o institaciach zamestnaneckého penzijného
poistenia® a dolfadu nad nimi. Pdw tejto
smernice musi institicia zamestnaneckého pen-
Zijného poistenia pri pésobeni v hodtitkom
State vyhovié poZiadavkdm prava socialneho
zabezpéenia a pracovného prava a i predpisom
upravujucim investovanie tychto institucii a
informané povinnosti.

Predmetom Setrenia CEIOPS bolo zmapovanie
prislusnych poZiadaviek jednotlivych pravnych
poriadkov.DalSie informécie je moZné néjsa
www.ceiops.eu

17 Zakong. 290/2009 Sb., o zrudeni Zéisacieho
fondu druzstevnych zalozni.

8 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2003/41/ES zoith 3. juna 2003 @ginnostiach insti-
ticii  zamestnaneckého penzijného  poistenia
a dolfadu nad nimi.
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Slovenska republika sa zavadza variabilny poplatok za zhodnotenie
majetku v doplnkovom dbéchodkovom fonde.
Dalej dochadza k liberalizacii podmienok pre
prestup dastnikov medzi jednotlivymi doplin-
V nadvaznosti na novy zakon o fir@om kovymi ddchodkovymi spolmog’ami. Dalej
sprostredkovani a finanom poradenstvé novela prinadSa nielktko drobnejSich legislativ-
pripravila NBS navrh opatrenia o registri fi- no-technickych zmien.DalSie informéacie je
nartnych agentov, finamych poradcov a fi- mozné najs nalt.justice.gov.sk

narénych sprostredkovatev z inéhoclenského

Statu, ktori v Slovenskej republike ponukaju Novelizacia vyhlaSky o informanych povin-
sluzby v oblasti sprostredkovania poistenia a nostiach déchodkovych spolénosti a dopl-
zaistenia. Opatrenie upravuje nalezitosti Ziados- nkovych doéchodkovych spolénosti.

ti o zapis do registra, zmenu zapisu a zruSenie Navrh novely vyhlasky NBS smeruje k Upra-
zapisu vratane stanovenia vzorovych formula- vam poziadaviek na informéacie obsiahnuté vo
rov pre podanie jednotlivych Ziadosti a vzorov vyrocnej sprave a poltmej sprave o hospoda-

Navrh opatrenie o registri sprostredkovate-
Pov a poradcov v oblasti poistenia

osvedenia o zapise do registridalsie infor- reni s majetkom déchodkovej spravcovskeé spo-
macie je mozné n&ja:lt.justice.gov.sk lo¢nosti a doplnkovej déchodkovej spomsti

a dalej vo vyr@&nej sprave a v poltmej sprave
Navrh novely zadkona o starobnom déchod- o hospodéreni s majetkom v déchodkovych
kovom sporeni fondoch. Novelat’alej upravuje obsah a formu
Navrh novelizacie zakona o starobnom dochod- skratenej vyronej a polrénej spravy déchod-
kovom sporerff ma za cié stanow’ povinnG kovej spol@nosti, doplnkovej dbchodkovej

Gcag’ mladych ekonomicky aktivnych os6b v  spol@nosti, dochodkového fondu a doplnkove-
druhom pilieri déchodkového systému. Navrh ho déchodkového fondwalsie informécie je
zakona okrem iného odstige automatické moZné najs nalt.justice.gov.sk

preruSenie &asti na starobnom déchodkovom

sporeni u zamestnancov a 0s6b samostatne za-

robkovo ¢innych, za ktorych plati déchodkové Ceska republika

poistenie Stat v priebehu poskytovania mater-
ského prispevku. Nanovo sa upravuje postup
preruSenia na zaklade Ziadosti takejto osoby

Priprava vyhlaSok knovému  zakonu
0 poig’ovnictve

o prerudenie podané Socialnej oimi. DalSie Ceska narodna banka pripravuje vykonavacie
informéacie je mozné n&ja:It.justice.gov.sk vyhlasky k novému zékonu o péinictvé?

(dalej jen ,ZOP*), ktory nadobudnecinnog’
1. januara 2010. VyhlaSka o inforémgch po-
vinnostiach poitovni a zaisovni bude poth
zverejneného navrhu upravevapbsob pred-
Navrh novely zakona o doplnkovom dochodko- kladania, formu a naleZitosti vykazov tuzem-
vom sporerff prinaSa predovietkym zmenu skych poigovni azaigovni a zaifovni
spdsobu Uhrady poplatkovastnikmi doplnko- z tretieho Statu a paisvni z inéhoclenského
vého déchodkového sporenia. Dochadza jednak Statu. Predov3etkym upravuje predkladanie
k zniZeniu fixnych poplatkov za spravu, jednak vykazov o tvorbe a vyske technickych rezerv, o
skladbe finatiného umiestnenia, o solventnosti,
o o . a dalSich informécii poth ZOP. Predpis obsa-
Za|'<0nc. ;86/2009 Z. z. o finamom sprostred- huje podrobny popis nalezitosti jednotlivych
kovani ~ afinatinom ~ poradenstve  aozmene \ykazoy. Predkladanie vykazov bude vykona-
a doplneni niektorych zakonov. vané pomocou aplikaci€NB pre zber dat od
20 zakon¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodko- PO P pre. e
nebankovych subjektov, webovu sluziNB

vom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zéko- ; . S, .
nov. pre zber dat alebo vlastné aplikacie poise

21 7akoné. 650/2004 Z. z. o doplnkovom dochod- ~alebo zaisovne umo#ujicu elektronickd vy-
kovom sporeni aozmene adoplneni niektorych menu informacii, pripadne na pevnom datovom
zakonov v zneni neskorSich predpisov a o zmene
zakon&. 575/2001 Z. z. o organizacinnosti viady
a organizacii Ustrednej Statnej spravy v zneni ne-
skorsich predpisov. 22 7&kong. 277/2009 Sb., o paisvnictve.

Navrh novely zakona o doplnkovom déchod-
kovom sporeni
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nosti. Predpokladané nadobudnuti€innosti
vyhlasky je 1. januara 2010.

Navrh vyhla3kyCNB o obozretnosti poi®vni

a zaisovni vykonava prislusné ustanovenia
ZOP. Vo vyhla8ke su upravené predovSetkym
poZiadavky spojené so vstupom do odvetvia
(nélezitosti Ziadosti, formu a obsah dokladov
prikladanych k Ziadosti o udelenie povolenia
k vykonavaniu poigovacej¢innosti alebo zais-
tovacej ¢innosti  akZiadosti o suhlas
s nadobudnutim alebo zvySenim kvalifikovanej
Gcasti v tuzemskej pofevni a v tuzemskej
zaigovni. Rovnako upravuje udaje a doklady
pre zapis do zoznamu likvidatorov alebo do
zoznamu nuatenych spravcov a rozsah udajov
zapisovanych do tychto zoznamov, informacie a
doklady preukazujuce splnenie vykonavacich
predpokladov pre spravu prevadzaného poist-
ného kméa a pre spravu prevadzaného ke
zaigovacich zmllv, obsah a nalezitosti dokla-
dov predkladanych k Ziadosti o suhlas s preme-
nou poisovne alebo zai®vne, metddy vypo-
¢tu vyrovnavacej rezervy.

Vyhlaska stanovuj@’alej poziadavky na vyko-
navanie poitovace] a zat¥vacej ¢innosti,
okrem iného pozZiadavky na riadiaci a kontrolny
systém poitovne alebo zai®vne, spdsob sta-
novenia maximalnej vysky technickej Urokovej
miery, limity a podmienky skladby fingného
umiestnenia. Podrobne je upraveny spésob vy-
poctu disponibilnej miery solventnosti, spésob
vypoitu  pozadovanej miery solventnosti a
upravenej miery solventnosti a vy polo-
Ziek, ktoré je mozné zahrtitdo garatného
fondu. Vyhlaska rovnako upravuje spravu zod-
povedajuceho poistného matematika a rozsah,
spOsob a terminy pre uvefeyanie uUdajov
pois’oviiami.

Texty vyhlaSok su dostupné naww.cnb.cz
Téme nového zdkona o ptisnictve sa po-
drobne venuje Specialny bulletin BBH, ktory je
dostupny nawww.bbh.cz/Publikace.aspx

5. Regulacia finaréného trhu
Eurépska Unia

Legislativa k reforme doH’adu nad finan¢-
nym sektorom v EU

V druhej polovici septembra predloZila Komisia
doélezity  balik legislativnych navrhov
k posilneniu dobfadu nad finatnym sektorom
v Eurépe. Ciéom tychto navrhov je, pdd
Komisie, obnova finatmej stability v ramci

EU, zaistenie jednotnej aplikacie eurdpskych
predpisov v oblasti finamého sektora acasné
zistenie pripadnych rizik pre fin&my systém.
Pod’a navrhu by mal na zéklade zvlastneho
nariadenia vzniknflEurépsky vybor pre systé-
mové rizik4 (European Systemic Risk Board —
ESRB), ktory by mal tvoti tzv. ,makro-
Groval“ dohladu. Jeho ulohou bude tiwa’
rizika pre finagny systém ako celok. ESRB
bude mé& pravomoc vydavwa odporiania Ci
varovanialenskym Statom, narodnym organom
doh’adu a eurdpskym organom dadu. Tieto
sa budu mustebud’ prispdsohi odpor&aniam

¢i vysvetlit', preto tak nehodlaju &init’.

Dalej ma vznikn@l Eurépsky systém organov
doh’adu nad finatnym trhom (European Sys-
tem of Financial Supervisors — ESFS). Ten sa
bude skladé& z narodnych organov dtddu a
novych tzv. Eurépskych organov daldu.
ESFS ma tvoti tzv. ,mikro-Uroveai“ dohladu.
Nové Eurdpske organy dtddu budu tri insti-
tucie. Kazda ma hy zaloZzend na zaklade
zvlaStneho nariadenia.

Prvy — Europsky urad pre banky (European
Banking Autority — EBA) — nahradi pre obtas
doh’adu nad bankami CEBS. Druhy - Eur6psky
Urad pre poitovnictvo a zamestnanecké pen-
zZijné poistenie (European Insurance and Occu-
pational Pensions Autority — EIOPA) — nahradi
pre oblag poigovnictva a zamestnaneckého
penzijného poistenia CEIOPS. Napokon treti —
Eurdpsky Urad pre cenné papiere a kapitalové
trhy (European Securities and Markets Authori-
ty — EIOPA) — nahradi pre obkakapitalového
trhu CESR. Tieto novo vytvorené Urady uZz
nebudlu méiba poradné kompetencie, ale budu
najnovsie moe okrem iného riesispory medzi
narodnymi organmi ddladu ¢i tvorit’ navrhy
technickych Standardov. EIOPA bude tma
priamu pravomoc ddladu nad ratingovymi
agentirami.

Na tieto navrhy nadvazujd’alSie legislativne
kroky, ktorych @elom je stanovi pre jednotli-
vé oblasti dofadu nad finatnym trhom pra-
vomoc novych institdcii. Jednd sa predovset-
kym o prdvomoc k vydavaniu Standardov, tieSi
spory organov ddiadu a doplini prislusni
sektorovu legislativu (okrem iného smernice
MAD, MiFID, UCITS, o finartnhych konglome-
ratoch, o prospekte) tak, aby mohla’ bbgalizo-
vana prostrednictvom novych institadbalsie
informacie je mozné najs na:
ec.europa.eu/internal_market
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Konzultacia Komisie k systému pre rieSenie
krizy v oblasti bankovnictva

V druhej polovici oktébra vydala Komisia kon-
zultatny materidl, ktorého cfem je najg in-

né rieSenie pripadnych problémov bank, predo-
vSetkym tych, ktoré pbsobia vo viacerych kraji-
nach EU. Spektrum navrhovanych opatreni
a prostriedkov siaha od intervencie
v paciatkoch, ktoré by mali vyrie8iprvé prob-
[émy bank, cez reorganizaciu aZz po rieSenie
situacii insolvencie bankovych Ustavov.
Mechanizmus pre skory zasagar(y interven-
tion) by mal speéivat’ vo vytvoreni dostatd
nych nastrojov organov dddu, speéivajacich
okrem iného v moZnosti prevadzaktiva me-
dzi ¢ag’ami koncernu, oddelizdravé od zhod-
notenychéi ohrozenych aktiv, urychlipripad-

na akviziciu ohrozenej banky, vykahaitim
neperspektivnejasti banky, a to vratane opat-
reni pdsobiacich cezhranie, ktorym doposia
brani nejednotna narodni legislativa. V pripade
bank s vaznymi problémami by mal existtva
efektivny pravny ramec pre ich ozdravenie, a to
v spolupraci s akcionarmi a velitei banky.
Pripadne je mozné uvazava utgitom vyuZziti
prostriedkov z fondov poistenia vkladov alebo
o vytvoreni dalSieho Specialneho fondu pre
rieSenie problémov bank, ktory by bol financo-
vany z poplatkov hradenych fingmymi inStita-
ciami.

Ohradom verejného financovania rieSeni prob-
Iémov bank sa navrhuje vytvorenie jasnych
pravidiel rozdelenia finamého bremena medzi
¢lenské Stéaty.

Ohradom insolventnosti sa navrhuje harmoni-
zAcia terajSieho insolventného ramca zelam
urahtenia zruSeniai reorganizécie cezhrafi
nych bankovych skupinDalSie informacie je
mozZné najs na:ec.europa.eu/internal_market

Kompendium k aplikacii smernice proti
praniu Spinavych paiazi

V polovici oktébra bolo vydané kompendium
k otdzke aplikacie smernice proti praniu Spina-
vych pe&iazi v spolupraci CEBS, CESR a CE-
IOPS. Kompendium prinaSa celkovy prad
praktik ¢lenskych Statov vo wahu k aplikacii
poZiadaviek na preverovanie klientov, identifi-
kacie klientov a overovacich poZiadaviek
v situaciach vymedzenych smernicou proti pra-
niu Spinavych peazi. TieZz obsahuje prédd
pravnej Gpravy v jednotlivych StatocialSie
informacie je mozné n&s na
http://www.ceiops.eu

Konzultaény material CESR k ratingovym
agentdram

V suvislosti s novym nariadenim o ratingovych
agenturach vydal CESR v druhej polovici ok-
tébra konzultany material k pokynom k jeho
aplikcii. Pokyny budd podrobne rozobgra
jednotlivé ustanovenia nariadenia. Podrobne sa
zaoberaju proceddrou registracie, procedurou
potvrdenia ratingu vydaného ratingovou agen-
tirou registrovanou v tfem State a procedurou
certifikacie ratingovej agentlry registrovanej
v trefom Stéte.

Dalej sa pokyny venuji vykaznictvu ratingo-
vych agentdr, spravami o transparentnosti, pre-
vadzkovom fungovanim kolégii organov do-
hradu, protokolom o mediaciiDalej tieZz po-
drobnosami informécii zvergjovanych ratin-
govymi agentldrami a informaciami, ktoré musi
ratingova agentdra poskythi  spolu

so ziadogou o certifikaciu a zhodnotenie jej
systémovej délezZitosti pre finami stabilitu a
integritu finarénych trhov.DalSie informécie je
moZné najs na:www.cesr.eu

Odporuéanie pre uplatiovanie cezhrané-
nych zliav na zrdZzkovej dani

V druhej polovici oktébra vydala Komisia od-
pori&&anie k spdsobu uplk@vania zliav na
zrdzkovej dani z dividend, Urokov a inych prij-
mov z cennych papierov vyplyvajucich z inych
¢lenskych Statov. Zarowies tym chce odporu-
¢anie eliminovéd daiové bariéry, ktorymceli
finanéna institacia pri investovani do cennych
papierov pri zachovani ochranymaych prij-
mov pred omylmgi podvodmi.

Prostriedkom by malo byuplatiovanie Giavy
rovno pri zd#&ovani prijmov a nie az vo forme
dodat@ného vracania zrazenej dar@alej by
sa malo pripusti SirSie spektrum dbkazov
k preukazaniu naroku ndavu, Staty by mali do
procesu upldiovania naroku na vratenie dane
a na Uiavu zapoj finanénych sprostredkovate-
lov a podporové elektronizaciu administrativy
v tejto oblasti. Zlep$iby sa mala tiez vzdjomna
komunikacia prislusnych organoglenskych
Statov,co by Uahtilo uplatiovanie narokov.
Daldie informacie je mozné néjs na:
europa.eu/rapid

Slovenska republika
N/A

Stranal3

Pravni aktuality — Finami trh



Ceska republika

Vymedzenie pojmu osoba blizka vo vyrénej
sprave kétovaného emitenta

CNB podala vyklad pojmu osoba blizka, ktory
je pouzivany vo wahu k poZiadavkdm na in-
formécie uvadzané vo vypej sprave emitenta
Vo vyrainej sprave kotovaného cenného papie-
ra®®. CNB sa prikl&a k nazoru, Ze osobami
blizkymi su pre Gely informécii vo vyrénej
sprave iba fyzické osoby uvedené v § 116 ob-
¢ianskeho zakonnika a tento pojem nie je moz-
né rozSirové o pravnické osoby. BlizSie infor-
macie je mozné ngsawww.cnb.cz

Rokovanie vyboru pre finantny trh

Na za&iatku septembra prebehlo rokovanie Vy-
boru pre finatiny trh. Na programe rokovania
bol preffad aktivitCNB v oblasti doliadu nad
finanénym trhom v 1. polroku 2009, materidl
Ministerstva financii o priprave predaja Stat-
nych sporiacich dlhopisov fyzickym osobam,
de Larosiérova sprava o finarom dolfadu

v EU. Vybor sa taktiez zaoberal opatrenim pre
udrzanie finatinej stability penzijnych fondov,
ktoré vychadzaju z jednania meda\B a Aso-
ciacii penzijnych fondov a material Minister-
stva financii o priprave novej regulacie spro-
stredkovania poradenstva na fidaom trhu.
BlizSie informécie je moZzné ndjs na:
www.cnb.cz

Zjednotenie podmienok pre distribaciu na
finanénom trhu

Ministerstvo financii v septembri informovalo
o stave projektu, ktorého ¢mm je zjednoti
Upravu distriblcie, teda ponuky, sprostredkova-
nia a poradenstva, na firamom trhu, posilni
transparentnas poskytovanych finamych
sluZieb a ochranu spotreliite Jednotné pravid-
la by mali garantowq Ze distriblciou sa budu
zaoberd iba osoby, ktoré splnia ¢&ité pod-
mienky pre ziskanie povolenia. Tieto osoby
budi evidované v jednom spofmm registri,
ktory umozni kazdému spotrelitei I'ahko si
overit’ ¢i mu sluzby ponuka opravnena osoba.
Dohrad CNB by taktiez mal mélepsi preliad

o tom, kd’ko oséb sa sprostredkovanifinpo-
radenstvom aktivne zaobera. Jasne by maio by
taktiez vymedzené, kto zodpoveda za jednanie
konkrétneho sprostredkovéieci poradcu, vra-
tane zodpovednosti za pripadnu Skodu spbsobe-
na zékaznikovi. Budldce harmonizované pod-

23§ 118 odst. 4 pism. g) ZPKT.

mienky distribdcie na finamom trhu by mali
d’alej zahrnové pravidla jednania so zakazni-
kom, ktoré by sprostredkovatelia a poradcovia
mali dodrziavd. Pozornogé bude venovana
taktiez poziadavkdm na odbornu kvalifikaciu.
BlizSie informacie je mozné ndjs na
www.mfcr.cz

6. Obchodna spolénos’
Eurdpska Unia
N/A

Slovenska republika
N/A

Ceska republika

Konzultaény materidl Ministerstva financii

k novej pravnej uprave finanéného zaistenia
Ministerstvo financii vydalo konzultay mate-

rial k priprave nového zékona o firgom
zaisteni. Iniciativa ministerstva reaguje na no-
velizaciu smernice o fingnom zaisterif a
potreby praxe na fingnom trhu. Cigom kon-
zultatného materialu je ziskanazory a komen-
tare od dastnikov kapitalového trhu, profesij-
nych organizécii a odbornej verejnosti.
Zamerom ministerstva je umoZrnvyuZzitie in-
Stitutu  finakného zaistenia nielen v pripade
zaig'ovacieho prevodu vlastnickeho préava
zastavy, ale i prdalSie spdsoby zaistenia ako v
podobe prava vecného tak zavézkového napr.
poskytnutie istoty. ZvaZzovana pravna Uprava
ma taktiez zaisfi Ze prijemca finatného zais-
tenia bude opravneny sa z poskytnutého zaiste
nia uspokojfi prakticky za vSetkych okolnosti.
Navrh ministerstva blizSie Specifikuje d@h
davky, ktoré mbzu kiyzaistené finatnym zais-
tenim a rozSiruje okruh osob, ktoré mézu doho-
du o finartnom zaisteni uzaviieokrem iného o
organizatora regulovaného trl#il centralneho
depozitara.

Ohradom spésobu vykonu prava z fidagho
zaistenia navrh ministerstva predpoklada, Ze by

2 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2009/44/ES zo ith 6. maja 2009, ktorou sa meni
smernica 98/26/ES o neodvolkiesti z&tovania

v platobnych systémoch a v systémoch vysporiada-
nia obchodov s cennymi papiermi a smernica
2002/47/ES o dohodach o finamom zabezp#ni,
pokial’ ide o prepojené systémy a [fablavky

z Gveru.
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bolo mozné pri finatnom zaisteni vZzdy reali-  N&avrh obsahuje taktieZ koliznu normu pre rie-
zova' pravo prijemcu zaistenia v podobe ispe Senie stretu pravnych poriadkov. BlizSie infor-
Zenia, ponechania si z&tité cenu, prepadnutie  macie je mozné n&sawww.mfcr.cz

a zapgitanie. Pritom v8ak musi postupdvza

podmienok obvyklych v obchodnom styku.
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BBH advokétska kanceléria, s.r.o. dlhodobo poskyswjojim klientom pravne poradenstvo v réznych
oblastiach prava, vratane prava fitiaych trhov. V ramci svojich sluzieb ponuka tiez lzéky infor-
matny servis 0 najvyznamnejSich aktualitach v oblasgulacie a prava fingného trhu.

Bulletin BBH je ufeny len ako vSeobecna informacia o niektorych diflelz novinkach
a udalostiach v oblasti finanych trhov a suvisiacej pravnej problematike. Jebsah nie je pravnym
poradenstvom ani odpafanim k uitému postupu v konkrétnej situécii.

V pripade zaujmu d’alSie informacie alebo o individualne poradenstiaba konzultaciu nas neva-
hajte kontaktovéna niZSie uvedenej adrese.

BBH advokatska kancelaria, s.r.o.

Gorkého 3

811 01 Bratislava

Slovenska republika

ICO: 36 713 066

Okresny sud Bratislava |, oddiel: Sro, vl.: 43677/B
Tel.: 02/20861020

Fax: 02/20861022

E-mail: office@bbh.sk

Web:www.bbh.sk
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